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Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas vdrde ska gd forlorat méste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhdlina teckningsrdtterna och teckna aktier senast den 5 december 2019, eller

. Senast den 3 december 2019 sdlja de erhdlina teckningsrdtterna som inte avses utnyttjas for teckning av
aktier.

Observera att det dven ar maojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stdod av teckningsratter.

Notera vidare att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin forvaltare for instruktioner

om hur teckning och betalning ska ske. Distribution av detta Prospekt och teckning av aktier ar

foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt “Viktig information”.

Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 20 november 2019. Prospektet ar giltigt i tolv mdanader
rdn datum fér godkdnnandet. Skyldigheten att tillhandahdlla tillagg till prospektet i fall av nya om-

standigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tilldmpning efter ut-
dngen av prospektets giltighetstid.




VIKTIG INFORMATION

Med “Paynova” eller "Bolaget” avses, beroende p&d samman-
hang, Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889. Med "Prospektet”
avses foreliggande prospekt. Med “Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt
villkoren i Prospektet.

All information som ldmnas i Prospektet bdr noga overva-
gas, i synnerhet med avseende pd de specifika forhdallanden
som framgdr i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa
risker som en investering i Bolagets aktier kan innebara. Utta-
landen om framtiden och 6vriga framtida forhdllanden i detta
Prospekt ar gjorda av styrelsen i Paynova och ar baserade
pd& kanda marknadsforhdllanden. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men Idsaren uppmdrksammas pd att dessa,
séisom alla framtidsbedomningar, ar forenade med osdkerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sédana personer vars deltagande forut-
sdtter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra &tgarder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet fér inte distribueras i
eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospek-
tet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgdrder dn
sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga
bestdmmelser i sédant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller
de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fréin 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndigon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemuvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot till-
lampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra &tgdrder dn de krav som foljer av
svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stéende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbju-
das, sdljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgdrd
enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och
ddrmed sammanhdngande rattsforhdllanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt dar exklusivt tilldmplig pé
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att information frén tredje part har atergetts korrekt
och att sévitt Bolaget kanner till och kan utrona av information
som har offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden
utelamnats som skulle gora den &tergivna informationen felak-
tig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhdllanden, sGsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pd aktuella
fornallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospek-
tet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osaker-
het eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Négon forsdkran att bedomningar
som gors i Prospektet avseende framtida forhdllanden kommer
att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra upp-
dateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhdllanden till folid av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet,
utover vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Handel pa NGM Equity
Aktierna i Paynova dr upptagna till handel p& NGM Equity som
ar en reglerad marknadsplats.

Teckningsrdtterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas vdarde ska gd forlorat mdste
innehavaren antingen utnyttja de erhdlina teckningsrdtterna
och teckna aktier senast den 5 december 2019, eller senast
den 3 december 2019 sdlja de erhdlina teckningsratterna som
inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det
aven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod
av teckningsrdtter och att aktiedgare med forvaltarregistre-
rade innehav med depd hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teck-
ning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Pro-
spektet har avrundats for att gora informationen Iattillganglig
for lasaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta dr fallet d&
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer
sarskilt i avsnittet “Utvald finansiell historik” samt i de érsredovis-
ningar och deldrsrapporter som inforlivats genom hdnvisning.
Forutom nar sé uttryckligen anges har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Kontaktperson i investerarfréigor dr Daniel Ekberger, verkstdllande direktor
Telefon: O8- 517 100 OO.

Arsredovisningqr och rapporter kan hamtas p&d www.paynova.com eller
bestdllas via info@paynova.com alternativt per telefon O8-517 100 OO.

Kostnadsfri prenumeration pé bolagets pressmeddelanden och rapporter
kan bestdllas pd: www.paynova.com eller p&d www.cision.com.



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemission
av stamaktier i Paynova. med ISIN-kod SEOO13108867 och och
LEl-kod (identifieringskod for juridiska personer) 549300J2AC-
NHXHTXTRSI.

Bolagets firma &r Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889.
Representanter for Bolaget gér att n& per telefon +46 8
517 100 OO, och per e-post, info@paynova.com samt pd
besoksadressen Soder Malarstrand 65, 118 25 Stockholm.

Detta Prospekt har den 20 november 2019 godkdannts av
Finansinspektionen i egenskap av behorig myndighet enligt
prospektforordningen. Finansinspektionen gér att n& pé& post-
adress Box 7821, 103 97 Stockholm och pd telefonnummer +46
(O)8 408 980 OO eller p& wwwiise

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion
til detta Prospekt for sekunddaremission. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds bor baseras pd
en bedomning av hela Prospektet frédn investerarens sida.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i Prospektet
gors | domstol kan den investerare som dr karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att oversatta Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de
andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med
andra delar av Prospektet inte ger den nyckelinformation som
investeraren behover vid beslut om hurvida de ska investera |
de berorda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av viardepappren?

Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889, ar emittent av
vardepappren. Paynova ar ett svensk publikt aktiebolag
som registrerades den 31 januari 2000 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Paynovas verksamhet regleras av aktiebolagslagen.

Huvudsaklig verksamhet

Paynova erbjuder kompletta och kundanpassade
betallosningar, inklusive konsumentkrediter, till foretag i Norden
som bedriver handel online. Tack vare en bred teknikplattform,
som inkluderar alla relevanta betalmedel, kan Paynova
erbjuda betalldsningar till ménga olika typer av foretag som
bedriver handel i digital miljo.

Ledande befattningshavare, styrelse och revisor
Bolagets VD sedan 2013 ar Daniel Ekberger. Den ovriga
ledningen bestdr av Mattias Nygren, CFO, Ludvig Kolmodin,
CTO, David Larsson, VP Sales & Marketing, Jan Tryggvasson,
Head of Products och Filip Lundberg, Head of Sales.

Paynovas styrelse bestér av Anders Persson, ordforande, Mats
Holmfeldt, Bo Mattsson och Johan Aberg

Bolagets revisor sedan 2019 ar KPMG med Magnus Ripa som
ansvarig revisor.

Storre aktiedigare

Kontrollerande agare per 2019-09-30 Innehav %
Daniel Ekberger 384 910 55%
Nordnet Pensionsforsakring 351548 50%
Magano AB 339 737 49%
Chirp AB 323 081 4,6%

Finansiell nyckelinformation om emittenten
| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell
nyckelinformation for Paynova avseende rakenskaps-
dren 2017 och 2018 samt perioden januari -
september 2019 samt motsvarande period 2018.

Resultatrdkning i jan-sep jan-sep 2018 2017
sammandrag (Tkr) 2019 2018
Totala intakter 27 571 26146 36806 32872
Rorelseresultat (EBIT) -22 884 -21653 -3391 -22 689
Nettoresultat -31 329 -23 647 -36716  -25253
Balansrdkning i 30 sep 30 sep 2018 2017
sam mandrag (Tkr) 2019 2018
Summa tillgéngar 148 618 129214 132226 120 OO7
Eget kapital 10 141 25773 12705 37737
Kassafléde i jan-sep jan-sep 2018 2017
sammandrag (Tkr) 2019 2018

-9 885 -11268  -18 255 -18 392
Lopande verksamheten
Investeringsverksamheten -8 847 -12 383 -15 853 18112
Finansieringsverksamheten 10 340 1909 26 910 38 847
Periodens kassaflode -8 392 -11742 -7198 2 345
Likvida medel vid periodens slut -1345 2503 7 047 14 245
Nyckeltal* i sammandrag jan-sep jan-sep 2018 2017

2019 2018

Soliditet, procent L2 ERL L2 D2
Resultat per aktie, kr* 4,49 6,33 98 -0
Eget kapital per aktie, kr* 145 69 34 no
Medeltal anstlida 32 33 3 3
Antal aktier vid periodens slut, 6970 3757 3757 3398

tusental
* Losenpris pda utestaende optioner endera overstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom
begransningsreglerna, ddrav blir resultat per aktie samt eget kapital per aktie oforandrat fore som

efter eventuell utspadning



Specifika nyckelrisker for emittenten
Affdrs- och verksamhetsrisker

Kundkoncentration

Paynovas intakter ar till stor utstrdckning beroende av ett fatal
kunder, ddribland SJ. Det finns en risk att ndgon eller nagra
av dessa storre kunder vdljer att saga upp sina avtal. Skulle
det intraffa finns det en risk att Bolaget i det kortare perspekti-
vet inte kan etablera nya kundrelationer i samma utstrackning,
vilket kan komma att p&verka omsdttning och resultat nega-
tivt. Paynova bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
I&g, men att riskens forekomst skulle ha hog negativ péverkan
pd Bolagets omsattning som helt eller delvis kan utebli.

IT-system och tekniska risker

Paynovas verksamhet ar helt beroende av fungerande system
med hog tillganglighet. Skulle systemen ej fungera tillfredsstal-
lande kan detta f& negativa konsekvenser for verksamheten.
Det finns en risk att hela eller delar av Paynovas system kan
utsattas for storningar och avbrott. Dessutom dr Paynova bero-
ende av tjanster och teknik som tillhandahdlls av tredje part
for vissa delar av sin verksamhet, och ett avbrott eller en for-
samring i kvaliteten pd dessa tjdnster skulle begrdnsa Bolagets
formdaga att pd ett framgdngsrikt satt fortsatta bedriva sin
verksamhet. Paynova beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som l&g. Bolaget bedomer dock att riskens forekomst
skulle ha hog negativ péaverkan for kunders fortroende mot
Bolaget och skulle kunna oka Bolagets rorelsekostnader samt
minska intdkterna.

Kreditrisk

Paynovas verksamhet innefattar fakturakop, vilket innebar
att Bolaget ar exponerat mot kreditforlust om en motpart inte
fullgdr sina betalférpliktelser. Aven om Paynova historiskt haft
I&ga kreditforluster dr det inte ndigon garanti for att kreditfor-
lusterna over en ldngre tidsperiod inte kommer att 6ka frén
nuvarande nivé som ligger pd ungefdr en (1) procent. Bolaget
riskbedomer kunder som ansluts till Paynovas system och
genomfor Iopande kreditbedomningar av de transaktioner
som passerar Bolagets fakturakopsprodukt. Bolaget bedomer
att risken for okade kreditforluster dr Idg och att riskens fore-
komst skulle ha en medelhdg negativ péverkan pd Bolagets
resultat.

Risk forknippade med betaltjanster

Betaltjanstomrédet dr utsatt for bedrdgerier. Potentiella
bedrdgerier kan ha en negativ pdverkan pd Bolagets intdk-
ter och resultat. Bolaget gor bedomningen att risken for att
tjdnsten fakturaadministration utnyttjas for bedrageri ar g,
skadan vid potentiella bedragerier bedoms som I&g..

Enligt lagen om penningtvatt och finansiering av terrorism ska
alla dtgarder Bolaget vidtar mot penningtvatt och finansiering
av terrorism vara riskbaserade. Det innebdr att Bolaget iakttar
hogre uppmarksamhet mot vissa transaktioner, lander, kund-
kategorier och branscher, samt att de &tgdrder Paynova ska
vidta i olika situationer kan variera. Paynova gor beddmningen
att risken ar I&g for att dess tjdnster kan utnyttjas for penningt-
vatt och terroristfinansiering. Riskens forekomst bedoms dock
ha en medelhog pdaverkan pd Bolagets resultat.

Likviditetsrisk och finansieringsbehov

Under de senaste dren har Bolaget inte uppvisat ett positivt
rorelseresultat och underskottet har finansierats genom séaval
upptagande av krediter som genom nyemissioner av aktier
och Paynova kan komma att behova ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Det finns en risk att Paynova inte kan
fé& erforderliga kreditavtal med kreditgivare eller att ytterligare
kapital inte kan anskaffas pd for aktiedgarna gynnsamma
villkor. Vidare finns en risk att Paynova inte moter Finansin-
spektionens regler angdende kapitalkrav. Under november
2019 har Finansinspektionen initierat en dialog kring Payno-
vas kapitalbas. Detta kan innebdra att Bolagets kapitalbas,
utifrén de sarskilda krav som stdlls pd bolagets kapital i lagen
om betaltjdnster, i dagslaget inte motsvarar tillampliga kapi-
talkrav, vilket kan resultera i att Finansinspektionen inleder en
sanktionsprocess som kan resultera i beslut om &terkallelse av
verksamhetstillsténd, varning, erinran eller anmarkning samt
sanktionsavaqifter.

Paynova bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha
hog negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, exempelvis
om Paynova misslyckas med att anskaffa tillrdckligt kapital pd
fordelaktiga villkor eller inte lyckas anskaffa kapital dverhu-
vudtaget vilket skulle kunna medfora att Bolaget kan behova
acceptera en dyrare finansieringsldsning, besluta om emis-
sioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda till
att Bolaget tvingas upphora med sin verksamhet helt.

Branschrisker

Marknadsrisk och konkurrens

Marknaden for betalningsldsningar inom e-handeln
kannetecknas av hérd konkurrens med ett stort antal aktorer.
Det finns en risk att storre konkurrenter kan komma att
erbjuda mer konkurrenskraftiga Iosningar. Paynova bedomer
sannolikheten for riskens forekomst som medelhog. Bolaget
bedomer att riskens forekomst skulle ha medelhdg negativ
pdverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Legala och regulatoriska risker

Reqgulatoriska risker

Paynova ar certifierat enligt Payment Card Industry Data
Security Standard ("PCl") sedan 2006. Vidare d&r Bolaget
beroende av det tillstaind for att tillhandahdlla betaltjanster
som erholls frén Finansinspektionen under 2011. TillstGndet
frén Finansinspektionen fornyades i februari 2019.
Finansinspektionen har haft kontakt med Paynova under
november 2019 och framfort att myndigheten kan komma
att undersoka i vilken mén Paynovas nuvarande tjdnsteutbud
avseende betaltj@nster bedoms inrymmas i bolagets
tillstand att tilhandahdlla betaltjdnsten. Det finns en risk att
Finansinspektionen gor beddmningen att Paynovas tjanster
inte inryms inom befintliga tillstédnd, vilket kan resultera i att
en sanktionsprocess inleds som kan resultera i beslut om
Aterkallelse av verksamhetstillstéind, varning, erinran eller
anmarkning samt sanktionsavaifter.



SAMMANFATTNING

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
I&qg. Ett skadestaind, boter eller hoga avgifter skulle dock
ha en hog negativ effekt p& Bolagets kapitalsituation och
mojligheter att utveckla sin verksamhet utan ytterligare
kapital.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vdardepapperens viktigastge egenskaper

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestéiende aktier
ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Bolaget uppgdr 6 970 309,
envar med ett kvotvarde om 100 SEK.

Aktierna i Paynova har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som dr forenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigeter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras | enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berdattigar till
en (1) rost pd bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare
fér vid bolagstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
till teckning 1 forhdllande till det antal aktier de forut ager.
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pd& den
av bolagsstamman faststallda avrakningsdagen for utdelning
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Panova befinner sig i en tillvaxtfas dar genererade vinstmedel
planeras att investeras i fortsatt utveckling av verksamheten
varfor Bolaget inte raknar med att Idmna ndgon utdelning
under de ndrmast foljande &ren och styrelsen i Paynova har
darfor inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Var kommer vdardepapperen att handlas?

Aktierna i Paynova dr noterade p&d NGM Equity som dar en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna 1 Erbjudandet
kommer att tas upp till handel p& NGM Equity i samband med
att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket. Aktiernas
ISIN-kod @r SEOO13108867.

Vilka nyckelrisker dr specifika for véardepapperen

Forsaljning av storre aktieposter

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pd flera faktorer,
séisom utvecklingen av Bolagets verksamhet, nya kundavtal
eller uppsagning av befintliga, forandringar i Bolagets resultat
och finansiella stdlining, forandringar i marknadens forvant-
ningar pd resultat, framtida vinster och utdelningar, samt utbud
och efterfrégan pd& Bolagets aktier. Bolagets aktie dr noterad
pd NGM Equity. Under 2019 har Bolagets aktiekurs uppgdtt till

som lagst 9 SEK och som hogst 32 SEK per aktie. Foljaktligen ar
kursen volatil. Transaktionsfrekvensen och volymnivderna pd
handeln i Bolagets aktie fluktuerar dver tid och det finns en risk
att Bolagets aktie blir illikvid, innebdrande att det inte kommer
att finnas en fullt fungerande marknad for Paynovas aktier. Det
finns en risk att det inte kommer att finnas kopare om investe-
rare onskar salja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att
forsalining kommer att behova ske till ett Iagre pris an normalt
till folid av 1&g efterfrégan. Kursen for Paynovas aktier kan dd
bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget
aviserat ndgon nyhet.

Begransad likviditet i Bolagets aktier kan bidra till att forstarka
fluktuationerna i aktiekurserna samt medfora problem for
enskilda aktieagare att avyttra sina aktier. Vidare, till foljd av
att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan kursen for Paynovas
aktie pdverkas negativt vid exempelvis omfattande forsdlj-
ning av befintliga aktiedgares aktier, sarskilt d& ndgon storre
aktiedgare i Paynova, ndgon av de styrelsemedlemmar eller
ledande befattningshavare som innehar aktier avyttrar aktier.
Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om att
sédan forsdlining kommer ske, skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pd Bolagets aktiekurs. Paynova beddémer sannolikhe-
ten for riskernas forekomst som medelhog.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH UPP-
TAGANDE UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REG-
LERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i
dessa vdrdepapperet

Foretradesratt vid teckning

De som pd& avstamningsdagen for Foretradesemissionen dar
reqistrerade | den av Euroclear, for Paynovas rakning, forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhdllande
till det antal aktier som innehas p& avstamningsdagen.

Teckningsratter

For varje aktie som pd avstdmningsdagen innehas i Paynova
erhdlls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berdattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar
berattigad att erhdlla teckningsratter ar den 11 november 2019.
Sista dag for handel i aktien med ratt att erhdlla teckningsratter
ar den 7 november 2019. Paynovas aktie handlas exlusive ratt
att erhdlla teckningsratter frén och med den 8 november 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgdr till 11 kronor per aktie. Inget courtage
utgarr.



Teckningstid

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 14 november till och med 5 december2019.

Handel med teckningsrdtter
Handel med teckningsratter sker p& NGM Equity fréin och med
den 21 november till och med den 3 december 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske p& NGM Equity frén den 21
november 2019 fram tills emissionen registreras hos Bolagsverket
och BTA omvandlas till aktier, vilket beraknas ske i inledningen
av 2020,

Teckning av aktier utan stod av teckningsdtter
Anmadlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter, det vill saga under perioden
21 november till och med den 5 december 2019.

Fordetfallinte samtligaaktiertecknatsmedstod av foretradesratt
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta hur tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt ska ske, varvid tilldelning ska ske i foljande
ordning: | forsta hand skall tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om s&dana
tecknare var aktieagare per avstamningsdagen eller inte, och
vid overteckning ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det
antal teckningsrdtter som sé&dana tecknare har utnyttjat for
teckning av aktier och i den mdn s& ej kan ske genom lottning.
| andra hand skall tilldelning ske till de som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter och vid overteckning ska tilldelning ske
pro rata i forhdllande till deras teckning och i den mén sd inte
kan ske genom lottning. | tredje och sista hand skall tilldelning
ske till garanter med fordelning i forhdllande till stallda garantier
och, om detta inte ar majligt, pro rata i forhdllande till vad som
utfasts i garantin.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att oka
frain 6 970 309 till 8 712 886, vilket innebdr en utspadning om 1
742 577 aktier motsvarandes 20 procent av kapital och roster
i Bolaget.

SAMMANFATTNING

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppgd till omkring 1,4 Mkr
varav kostnader for garantiersattning uppgdr till 0,9 Mkr.

Kostnader som d&ldggs investerare

Inga kostnader d&laggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgdr dock sedvanligt
courtage enligt tillampliga villkor for Erbjudandet.

Varfér upprdattas detta prospekt?

For att vaxa affaren och skapa lonsamhet samt finansiera
verksamheten tills positivt kassaflode kan uppnds genomfor
Bolaget det forestdende erbjudandet som, vid full teckning,
forvantas tillfora omkring 19,2 Mkr. Darutover har Bolaget beslu-
tat genomfora en riktad emission om ca 6,0 Mkr som tecknas
av av Norska Atlantis Vest A/S. Sammantaget forvantas de tva
emissionerna tillfora ca 25,2 Mkr. Badda emissionerna godkdn-
des av en extra bolagsstamma den 24 oktober.

Emissionskostnaderna berdknas uppgd till omkring 1,4 mkr
varav kostnader for garantiersattning uppgdr till 0,9 Mkr.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven. Per den 30 septem-
ber 2019 uppgick Bolagets likvida medel till -1,3 Mkr. For att
anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs har Bolaget
beslutat genomfora ovan beskrivha emissioner.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om ca 17,8 Mkr efter
emissionskostnader tillsammans med internt genererade
medel beddms som tillrackligt for att finansiera verksamheten
i Bolaget under den kommande tolvmdnadersperioden och
avses disponeras enligt foljande prioritetsordning och uppskat-
tad omfattning:

Finansiering av Iopande underskott i rorelsen - 13,8 Mkr
Lopande produktutveckling och ytterligare satsningar pd
salj och marknadsforing - 4 Mkr

Likviden om 6,0 Mkr fran den riktade emissionen skall anvan-
das for I6pande produktutveckling samt buffert. Kapitalet fran
nyemissionerna starker den finansiella stallningen samt ger
Bolaget mojlighet att fullfolja lagd tillvaxtplan.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandig-
heter som anses vasentliga for Paynovas verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Paynovas
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare
operationella risker, legala risker, regulatoriska risker, finan-
siella risker samt riskfaktorer hanforliga till vardepapperen och
Erbjudandet. Beddmningen av vasentligheten av varje riskfak-
tor ar baserad pd sannolikheten for dess forekomst och den
forvantade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) dr de riskfaktorer som anges nedan
begrdnsade till sddana risker som dr specifika for Bolaget
och/eller vardepapperen och vasentliga for att ett valgrundat
investeringsbeslut ska kunna fattas.

Redogorelsen nedan dr baserad pd information som ar till-
ganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for
narvarande bedoms som mest vdsentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras
utan sarskild rangordning.

Sannolikheten for att en risk skall intraffa bedoms enligt skala,
I&g, medelhdg och hog, vidare bedoms skadan frén en risk om
den intraffar enligt samma skala.

AFFARS OCH VERKSAMHETSRISKER

KUNDKONCENTRATION OCH MARKNADSFORTRO-
ENDE

Paynovas intakter ar till stor utstrdckning beroende av ett fatal
kunder, daribland SJ som star for omkring 68 procent av Bola-
gets omsattning. Attraktiviteten hos Paynovas erbjudanden ar
beroende av fortroendet frédn marknadens aktérer och att
inga fel forekommer i hanteringen av finansiella medel. Om
ndgon av Bolagets storre kunder skulle sdiga upp sitt avtal med
Bolaget skulle det aven i det kortare perspektivet kunna leda
till att nya kundrelationer i samma utstrackning inte kan eta-
bleras.

Paynova beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
I&g, men att riskens forekomst skulle ha hog negativ péverkan
pd Bolagets omsdttning som helt eller delvis kan utebli, vilket
skulle innebdra okat negativt resultat dé& Bolaget skulle sakna
intakter for att tacka sina kostnader.

IT-SYSTEM OCH TEKNISKA RISKER

Paynovas verksamhet ar helt beroende av fungerande system
med hog tillganglighet. Skulle systemen ej fungera tillfredsstal-
lande kan detta f& negativa konsekvenser for verksamheten.
Det finns en risk att hela eller delar av Paynovas system kan
utsattas for storningar och avbrott. Dessutom ar Paynova bero-
ende av tjanster och teknik som tillhandahdlls av tredje part
for vissa delar av sin verksamhet, och ett avbrott eller en for-
samring i kvaliteten pd& dessa tjdnster skulle begrdnsa Bolagets
formdaga att pd ett framgdngsrikt satt fortsatta bedriva sin
verksamhet. Paynova beddmer sannolikheten for riskens fore-
komst som l&g. Bolaget beddmer dock att riskens forekomst
skulle ha hog negativ pdverkan for kunders fortroende mot
Bolaget och skulle kunna oka Bolagets rorelsekostnader samt
minska intakterna.

KREDITRISK

Paynovas verksamhet innefattar fakturakop, vilket innebadr
att Bolaget ar exponerat mot kreditforlust om en motpart inte
fullgér sina betalférpliktelser. Aven om Paynova historiskt haft
I&ga kreditforluster ar det inte ndigon garanti for att kreditfor-
lusterna over en ldngre tidsperiod inte kommer att oka fran
nuvarande nivé som ligger pd ungefdr en (1) procent. Bolaget
riskbedomer kunder som ansluts till Paynovas system och
genomfor lopande kreditbeddmningar av de transaktioner
som passerar Bolagets fakturakopsprodukt. Bolaget bedomer
att risken for okade kreditforluster ar Idg och att riskens fore-
komst skulle ha en medelhdg negativ péverkan péd Bolagets
resultat.

RISK FORKNIPPADE MED BETALTJANSTER
Betaltjanstomrddet d@r utsatt for bedrdgerier. Potentiella
bedrdgerier kan ha en negativ péverkan pd Bolagets intakter
och resultat.

Bolaget gor bedomningen att risken for att tjansten fakturaad-
ministration utnyttjas for bedrageri dr Idg, skadan vid potenti-
ella bedragerier beddéms som I&g..

Enligt lagen om penningtvatt och finansiering av terrorism ska
alla &tgdarder Bolaget vidtar mot penningtvatt och finansiering
av terrorism vara riskbaserade. Det innebdr att Bolaget iakttar
hogre uppmarksamhet mot vissa transaktioner, Iander, kund-
kategorier och branscher, samt att de &tgdrder Paynova ska
vidta i olika situationer kan variera. Paynova gér beddmningen
att risken ar 1&g for att dess tjdnster kan utnyttjas for penningt-
vatt och terroristfinansiering. Riskens forekomst beddms dock
ha en medelhdg paverkan pd Bolagets resultat.



LIKVIDITETSRISK OCH FINANSIERINGSBEHOV

Med likviditetsrisk avses att Paynovas betalningsdtaganden inte
kan fullgéras i ratt tid. Paynovas verksamhet ar beroende av
finansiering genom kreditfaciliteter tillsammans med eget kas-
saflode for att kunna hantera behovet av likvida medel. Pay-
novas konsumentkreditaffar genererar annu inte ett tillrackligt
stort kassaflode for att den totala verksamheten ska uppvisa
ett overskott. Under de senaste dren har Bolaget inte uppvi-
sat ett positivt rorelseresultat och underskottet har finansierats
genom sdvdl upptagande av krediter som genom nyemis-
sioner av aktier och Paynova kan komma att behova ytterli-
gare kapital for att finansiera sin verksamhet. Darutover pagar
diskussioner med befintliga séval som potentiellt nya Idngivare
for att vid behov forlanga och utoka dagens foretagskrediter.
Det finns en risk att Paynova inte kan f& erforderliga kreditavtal
med kreditgivare eller att ytterligare kapital inte kan anskaf-
fas pd for aktiedgarna gynnsamma villkor. Vidare finns en risk
att Paynova inte moter Finansinspektionens regler angdende
kapitalkrav. Under november 2019 har Finansinspektionen ini-
tierat en dialog kring Paynovas kapitalbas. Detta kan innebdra
att Bolagets kapitalbas, utifrén de sdrskilda krav som stdlls pd
bolagets kapital i lagen om betaltjanster, i dagslaget inte mot-
svarar tillampliga kapitalkrayv, viket kan resultera i att Finans-
inspektionen inleder en sanktionsprocess som kan resultera i
beslut om dterkallelse av verksamhetstillstéind, varning, erinran
eller anmarkning samt sanktionsavgifter.

Paynova beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha
hog negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, exempelvis
om Paynova misslyckas med att anskaffa tillrdckligt kapital pd
fordelaktiga villkor eller inte lyckas anskaffa kapital overhu-
vudtaget vilket skulle kunna medfora att Bolaget kan behova
acceptera en dyrare finansieringslosning, besluta om emis-
sioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller ledatill
att Bolaget tvingas upphora med sin verksamhet helt.

BRANSCHRISKER

MARKNADSRISK OCH KONKURRENS

Marknaden for betalningslosningar inom e-handeln kanne-
tecknas av hdrd konkurrens med ett stort antal aktérer. Vidare
ar Paynovas framtida utveckling beroende av en allmdn mark-
nadsacceptans for dessa tjdnster. Vissa aktorer sdsom Klarna,
Qliro och Payex ar vasentligt storre bolag an Paynova och har
darmed tillgéng till storre finansiella och industriella resurser.
Det finns en risk att konkurrenter kan komma att erbjuda mer
konkurrenskraftiga 16sningar som Paynova framgdangsrikt inte
kommer kunna mata sig med.

Paynova beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg och att riskens forekomst, om exempelvis Paynova
inte skulle kunna mata sig med sina konkurrenters tjanster,
skulle ha en hog negativ paverkan pd Bolagets finansiella stall-
ning och resultat.

RISKFAKTORER

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

REGULATORISKA RISKER

Paynova ar certifierat enligt Payment Card Industry Data Secu-
rity Standard ("PCl") sedan 2006. Vidare dr Bolaget beroende
av det tillstdnd for att tillhandahdlla betaltjanster som erholls
frén Finansinspektionen under 2011. Tillstéindet fran Finansin-
spektionen fornyades i februari 2019. Finansinspektionen har
haft kontakt med Paynova under november 2019 och framfort
att myndigheten kan komma att undersoka i vilken man Pay-
novas nuvarande tjdnsteutbud avseende betaltjanster bedoms
inrymmas i bolagets tillsténd att tillhandahdlla betaltjdnsten.
Det finns en risk att Finansinspektionen gor bedomningen att
Paynovas tjdnster inte inryms inom befintliga tillstand, vilket kan
resultera i att en sanktionsprocess inleds som kan resultera i
beslut om dterkallelse av verksamhetstillstdnd, varning, erinran
eller anmarkning samt sanktionsavaifter.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som 1aig.
Ett skadesténd, boter eller hdga avgifter skulle dock ha en hog
negativ effekt pd Bolagets kapitalsituation och majligheter att
utveckla sin verksamhet utan ytterligare kapital.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

FORSALJINING AV STORRE AKTIEPOSTER

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pd flera faktorer,
sdisom utvecklingen av Bolagets verksamhet, nya kundavtal
eller uppsagning av befintliga, forandringar i Bolagets resultat
och finansiella stallning, forandringar i marknadens forvant-
ningar pd resultat, framtida vinster och utdelningar, samt utbud
och efterfrédgan pd& Bolagets aktier. Bolagets aktie dr noterad
pd NGM Equity. Under 2019 har Bolagets aktiekurs uppgdtt till
som lagst 9 SEK och som hogst 32 SEK per aktie. Foljaktligen ar
kursen volatil. Transaktionsfrekvensen och volymnivéerna pd
handeln i Bolagets aktie fluktuerar over tid och det finns en risk
att Bolagets aktie blir illikvid, innebdrande att det inte kommer
att finnas en fullt fungerande marknad for Paynovas aktier. Det
finns en risk att det inte kommer att finnas képare om investe-
rare onskar sdlja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att
forsalining kommer att behova ske till ett Iagre pris an normalt
till foljd av 1&g efterfrédgan. Kursen for Paynovas aktier kan dd
bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget
aviserat ndgon nyhet.

Begransad likviditet i Bolagets aktier kan bidra till att forstarka
fluktuationerna i aktiekurserna samt medfora problem for
enskilda aktieagare att avyttra sina aktier. Vidare, till foljd av
att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan kursen for Paynovas
aktie pdverkas negativt vid exempelvis omfattande forsdlj-
ning av befintliga aktiedgares aktier, sarskilt d& ndgon storre
aktiedgare i Paynova, ndgon av de styrelsemedlemmar eller
ledande befattningshavare som innehar aktier avyttrar aktier.



SAMMANFATTNING

Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om att
sédan forsdlining kommer ske, skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pd Bolagets aktiekurs. Paynova bedoémer sannolikhe-
ten for riskernas forekomst som medelhog.

RISKER RELATERADE TILL
FORETRADESEMISSIONEN

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTIER
EJ SAKERSTALLDA

Paynova har erhdllit teckningsataganden frén befintliga aktie-
dgare uppgdende till cirka 31,8 procent av Foretradesemissio-
nen och ddrutover emissionsgarantier fran befintliga aktied-
gare och externa investerare motsvarande 62,6 procent av
kvarvarande belopp i Foretradesemissionen. Sammanlagt
omfattas séledes Foretradesemissionen av tecknings- och ga-
rantiGtaganden om cirka 18,1 MSEK, motsvarande 94,4 procent.
Tecknings- och garantiGtaganden dr inte sdkerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang, vilket medfor en risk for att en eller flera av de som
ingdtt sddant dtagande inte skulle kunna fullfolja detsamma.

| det fall emissionsbetalningar uteblir skulle det kunna inverka
negativt pd Bolagets genomforande av planerade atgdrder
efter genomford Foretraddesemission. Om de som lamnat
tecknings- och garantidGtaganden inte skulle kunna fullfolja
sina dtaganden skulle den direkta effekten innebdra att de
18,1 MSEK som pd& forhand dar sdkerstdllda helt eller delvis
uteblir. Det finns en risk for att Bolaget, i en sddan situation,

att inte lyckas resa tillrackligt eller ndgot kapital och att ingen
aktieagare eller extern investerare dr med och tecknar aktier.
Bolagets forvantade tillskott, om det delvis eller helt inte skulle
motsvaras av beloppet i Foretradesemissionen, skulle kunna
innebdra en finansiellt stressad situation for Bolaget som kan
tvingas att leta alternativa finansieringsldsningar som kan

komma att ingds pd for befintliga aktiedgares oformdnliga
villkor, exempelvis sGisom riktade emissioner med stor utspdd-
ning. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens forekomst
ar lég och att den skulle ha medelhog pdverkan pd Bolagets
finansiella stallning.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratter kommer att handlas p&d NGM Equity under
perioden 21 november 2019 till och med 3 december 2019.
BTA kommer att handlas p&d NGM Equity frdn och med den 21
november 2019 fram tills att omvandling till aktier kan ske. Det
finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel
i teckningsratterna eller BTA under perioden som sédana
vardepapper handlas samt att det kommer att finnas en till-
racklig likviditet i handeln, vilket kan medféra svérigheter for
enskilda innehavare att avyttra dessa. Det finns vidare en risk
att begransad handel i teckningsratter och BTA skulle forstarka
fluktuationer i marknadspriset for dessa vardepapper och att
prisbilden for dessa darmed skulle kunna bli inkorrekt och miss-
visande.

Paynova beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha lag
negativ paverkan for aktiedgarna.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
PAYNOVA AB (PUBL)

Den 26 september 2019 beslutade styrelsen for Paynova, under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande, om nyemission
av aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare i Bolaget. Den 24 oktober 2019 godkdnde en extra bolagsstdmma styrelsens
beslut om Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen innebdr att aktiekapitalet i Paynova 6kas med hogst 1742 577 kronor frén 6 970 309 till hogst 8 712 886
kronor. Antalet aktier okar med hogst 1742 577 fran 6 970 309 till hogst 8 712 886 aktier, envar med ett kvotvdrde om 1,0 kronor.

De som p& avstamningsdagen den 11 november 2019 dr registrerade som aktiedgare i Paynova dger ratt att teckna en (1) ny aktie
for var fjarde (4) aktie som innehas i Bolaget till kursen 11 kronor. Teckningstiden I16per under perioden 21 november till och med 5
december 2019. Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget 19,2 Mkr fore emissionskostnader. Utspadningseffekten for
de aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretradesemissionen uppgdr till hogst 20 procent av kapitalet och rosterna.

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas for teckning med foretradesratt skall styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning utan foretradesratt i enlighet med vad som anges i avsnittet Villkor och anvisningar.

Vissa befintliga aktiedgare, inklusive ledning och styrelse, har atagit sig att teckna aktier for ca 6,1 Mkr, vilket motsvarar 31,8 procent
av Foretradesemissionen. Ddrutover har ett garantikonsortium forbundit sig att teckna aktier till ett belopp om upp till sammanlagt
12 Mkr, motsvarande ca 62,6 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen till cirka 94 procent
av teckningsdtaganden och emissionsgarantier. Varken teckningsforbindelserna eller emissionsgarantierna dr sdkerstdllda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Paynova att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 20 november 2019

Styrelsen i Paynova AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

For att vaxa affaren och skapa ldnsamhet samt finansiera
verksamheten tills positivt kassaflode kan uppnds genomfor
Bolaget det forestdende erbjudandet som, vid full teckning,
forvantas tillfora omkring 19,2 Mkr. Ddrutover har Bolaget beslu-
tat genomfora en riktad emission om ca 6,0 Mkr som tecknas
av av Norska Atlantis Vest A/S. Sammantaget forvantas de tva
emissionerna tillfora ca 25,2 Mkr. Bada emissionerna godkan-
des av en extra bolagsstamma den 24 oktober.

Emissionskostnaderna  for Foretrddesemissionen  berdknas
uppgd till omkring 1,4 mkr varav kostnader for garantiersat-
tning uppgdr till 0,9 Mkr.

RORELSEKAPITALBEHOV

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven. Per den 30 septem-
ber 2019 uppgick Bolagets likvida medel till -1,3 Mkr. For att
anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behovs har Bolaget
belutat genomfora ovan beskrivha emissioner.

Nettolikviden frén Foretradesemissionen om ca 17,8 Mkr efter
emissionskostnader tillsammans med internt genererade
medel bedoms som tillrackligt for att finansiera verksamheten
i Bolaget under den kommande tolvmdnadersperioden och
avses disponeras enligt foljande prioritetsordning och uppskat-
tad omfattning:

Finansiering av I0pande underskott i rorelsen - 13,8 Mkr
Lopande produktutveckling och ytterligare satsningar pd
salj och marknadsforing - 4 Mkr

Likviden om 6,0 Mkr frdin den riktade emissionen skall anvan-
das for 16pande produktutveckling samt buffert. Kapitalet frén
nyemissionerna stdrker den finansiella stallningen samt ger
Bolaget maojlighet att fullfolja lagd tillvaxtplan.

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission dr emissionsinstitutet i samband med
Foretradesemissionen. Agurat Fondkomission har inte bitrdtt
Bolaget vid upprdttande av Prospektet och friskriver sig fran
allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Paynova och avseende andra direkta eller indirekta ekono-
miska konsekenser till folid av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pd& uppgifter i Prospektet..

LEGAL RADGIVARE

Advokatfirma Vinge ar legal rédgivare till Paynova i samband
med Foretradesemissionen. D& samtliga uppgifter i Prospek-
tet harror frén Bolaget friskriver sig Advokatfirma Vinge fran
allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekono-
miska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas p& uppgifter i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal aktiedgare har dtagit sig att teckna aktier i Foretra-
desemissionen. Darutdver har Bolaget ingdt avtal om emis-
sionsgaranti med ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare.

Utover ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgdngsrikt, samt avseende ovriga emis-
sionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte
foreligga ndgra ekonomiska eller andra inressen eller ndgra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstd-
ende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd& avstdmningsdagen den 11 november 2019 dr
aktieagare i Paynova dger foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav.

Fyra (4) per avstdmningsdagen innehavda aktier i Paynova,
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till kursen 11
kronor per aktie.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 1742 577 nyemitterade aktier,
motsvarande 19 168 347.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen ar den 11 november 2019. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 7 november 2019. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 8
november 2019.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt for varje inne-
havd aktie per avstamningsdagen. Det kravs fyra (4) teck-
ningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 11 SEK per ny aktie. Courtage utgdr ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske frén och med den 21 november
2019 till och med den 5 december 2019. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske p&d NGM Equity
fréin och med den 21 november 2019 till och med den 3 decem-
ber 2019. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och forsalining av teckningsratter. Teckningsratter som
forvarvas under ovan nadmnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de tecknings-
ratter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pd
avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER
Teckningsratter som ej sdlts senast den 3 december 2019 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 5 december 2019,
kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersdtt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teck-
ningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR FOR TECKNING MED
STOD AV TECKNINGSRATTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE (INNEHAV PA
VP-KONTO)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd av-
stamningsdagen den 11 november 2019 dr reqistrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller
fortryckt emissionsredovisning med vidh&ngande inbetal-
ningsavi samt anmalningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt
pd Bolagets hemsida www.paynova.com samt Aqurats hem-
sida www.aqgurat.se for nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhdller inte ndgon information utan
underrattas separat. Registreringen av teckningsrdtter pé ak-
tiedigares VP-konto sker utan sdrskild avisering fréin Euroclear.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE (INNEHAV
PA DEPA)

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall
ske i enlighet med anvisningar frén respektive bank eller for-
valtare.

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER MED

PRIMAR FORETRADESRATT, DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Teckning av aktier med stod av teckningsrdtter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 21 novem-
ber 2019 till och med den 5 december 2019. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att né mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med négot av
nedanstdende tvd alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pd avstamningsdagen erhdlina teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin frén Euroclear anvandas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningsse-
deln ska ddrmed inte anvandas. Inga tilladgg eller andringar fér
goras i den fortryckta texten. Anmdlan ar bindande.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

2) Sarskild anmadlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgdr av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pd den sdrskilda anmdlningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frdn Euroclear ska ddrmed inte anvandas.
Sdrskild anmalningssedel kan bestdllas frén Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
1500 den 5 december 2019. Eventuell anmdalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmdadlningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalnings-
sedel insaindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att Iamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Paynova

Box 7461

103 92 Stockholm

Tel: 08-684 058 OO

Fax: 08-684 O5 801

info@aqurat.se (skannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i Paynova ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning eller information. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURIS-
DIKTIONER

Erbjudandet att teckna aktier i Paynova i enlighet med villko-
ren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist
i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkoreaq, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat
land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgdrder an de som foljer av svensk rdtt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradese-
missionen horande handlingar fér foljaktligen inte distribueras i
eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar séidan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle for-
utsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstaind.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivha
av Paynova har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslag-
stiftning i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provinslag i
Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra var-
depapper utgivna av Paynova overlatas eller erbjudas till for-
sdlining i USA eller Kanada annat dn i séddana undantagsfalll
som inte kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och
ladmnas utan avseende.

Med anledning hdarav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktreqistrerade pd VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller néigon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrerings eller andra myndighetstillstéind inte att erhdlla
négra teckningsratter pd sina respektive VP-konton. De teck-
ningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att sdljas och forsaljiningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sédana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

TECKNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Direktreqistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkoreq, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika) vilka ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen
och som inte har tillgéng till en svensk internetbank kan vanda
sig till Aqurat Fondkommission pd telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perio-
den 21 november 2019 till och med den 5 december 2019.

Observera att aktieGdgare som har sitt innehav forvaltarre-
qgistrerat ska anmdala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sakerstdlla att teckning kan
ske om depdn &r kopplad till en kapitalforsékring eller ett inves-
teringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsidicr
foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning
utan foretrédesratt goras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pd adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.



Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat
tilhanda senast klockan 1500 den 5 december 2019. Det ar
endast tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning
utan foretrade. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmdil-
ningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan hdnseende.
Anmalan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra fore-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, mdste Aqurat hdmta in uppgifter
frain dig som tecknare om medborgarskap och identifikations-
koder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MIFID Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterli-
gare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet.
NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en nationell iden-
tifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) mdste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara for-
hindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska upp-
gifter inkommer. Genom undertecknande av anmdlningssedel
i Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del
av Prospektet, samt forstatt riskerna som dr forknippade med
en investering i de finansiella instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretra-
desratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning
sker pd foljande grunder:

a) i forsta hand tilldelas de som har tecknat aktier med stod
av teckningsratter och som onskar teckna ytterligare aktier,
(oavsett om dessa var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller
gj), pro rata deras teckning med stod av teckningsrdtter, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning;

b) i andra hand tilldelas ovriga som tecknat aktier utan foretra-
desratt, varvid, vid verteckning, fordelning ska ske i forhdallande
till det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan
och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning;

c) i tredje hand tilldelas de emissionsgaranter som atagit sig att
teckna aktier i Foretradesemissionen, med fordelning i forhal-
lande till storleken pd de stallda emissionsgarantierna.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING
UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt Iamnas genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pd avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrak-
ningsnota. Négot meddelande Idmnas ej till den som inte erhdllit
tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att overld-
tas till annan. Skulle forsdliningspriset vid sddan overlételse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa vdrdepapper
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE(BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTA har skett pd tecknarens VP-konto.
Depdkunder erhdller BTA och information frén respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner.

HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)
Handel med BTA kommer att ske pd NGM Equity frdn och med
den 21 november 2019 fram till dess att Foretréddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdaknas ske i inledningen
av 2020.

LEVERANS AV AKTIER

Omkring 7 dagar efter att Foretraddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker
utan sdrskild avisering frén Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
frain respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Styrelsen for Paynova har inte ratt att avbryta, dterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Paynova
i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Paynova
dger ratt att en eller flera génger forldnga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. Eventuell forlang-
ning av teckningstiden offentliggors genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.
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RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta géngen pd
den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att de nya aktierna reqgistrerats.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras
och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs bla. av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behovs for att tillhandahdlla tjdnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats fréin
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksd forekomma att personuppaqifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran
om rdttelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma
att inhdmtas genom en automatisk process hos Euroclear.

UTSPADNING

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktie-
kapital, genom nyemission av 1742 577 aktier att oka med 1742
577 SEK till totalt 8 712 886 SEK och antalet aktierna kommer att
oka fréin 6 970 309 till 8 712 886. For aktiedgare som avstdr fran
att teckna aktier i Foretradesemissionen uppstér en utspdd-
ningseffekt om 20 procent av rosterna. Aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen har maojlighet att sdlja sina teck-
ningsratter for att, helt eller delvis, kompensera for utspad-
ningen.

OVRIG INFORMATION

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att over-
skjutande belopp dterbetalas. Aqurat kommer i sGdant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aqurat kan &terbetala beloppet till. Ingen rdanta kommer att
utbetalas for overskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, dr odterkallelig och
tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av
nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssediar
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, dr ofillrdcklig eller betalas pd felaktigt satt
kan anmdlan om teckning komma att l&dmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprdk kommer i sd fall att dterbetalas. Aktier
som gj betalats i tid kan komma att dverldtas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlételse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhdllit tilldelningen av dessa vardepapper komma att f& svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.



MARKNAD OCH VERKSAMHETS-
BESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

Paynova dr en innovativ och snabbt vaxande aktor inom
marknaden for digitala betal- och kredittjdnster, som ar en
bransch kannetecknad av tillvaxt och hog féordandringstakt.
Konsumentdriven efterfrgan av digitala kundresor, betala i
egen takt och en finanssektor i forandring oppnar upp for nya
l6sningar och tjanster relaterade till digitala betalningar och
kredittjanster. De snabba forandringarna skapar mojligheter
for nya aktorer samtidigt som etablerade aktorer tvingas se
over sina affarsmodeller.

DEN SVENSKA E-HANDELNS OMSATTNING (MDKR)

OKAD ANDEL AV KOP PA KREDIT

Paynova beddomer att kreditgivning idag sker i allt storre
utstrackning for bdde smd och stora kop, i samtliga kanaler,
och att det darmed blir allt viktigare med ett val fungerande
krediterbjudande online. Det ar tydligt att allt fler konsumenter
vdljer att spendera utifrén sitt framtida kassaflode snarare an
utifrdn det nuvarande saldot pd& kontot. Marknadsundersok-
ningar visar att 38 procent av konsumenterna som e-handlar
vill betala senare, antingen genom en rak faktura eller genom
att dela upp betalningen i flera mindre belopp. Vid e-handel
ar det mer vanligt att kunden valjer avbetalning dn vad det
ar i den traditionella handeln. | butiksmiljo kommer vi att se en
betydande okning av andelen kreditkop genom digitala platt-
formar de ndrmaste dren vilket stdller storre krav pd handlare
och den infrastruktur de har for betalningar.

2005 2006 2007 2008 20038 2010 20m 2012

2012 2014 2015 2016 2017 2018  Prognos
2019

E-handelsforsdljningen i Sverige uppgick till 77 miljarder kronor 2018. Den svenska e-handeln har uppvisat en uthdillig
tillvaxt pd& omkring 15 procent per dr under de senaste dren. Kdlla: E-barometern 2018, HUI Research.

'E-barometern 2018, HUI Research.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Paynova erbjuder kompletta och kundanpassade betallos-
ningar, inklusive konsumentkrediter, till foretag och plattformar
i Norden som bedriver handel eller kredittjanster online. Tack
vare en bred teknikplattform, som inkluderar alla relevanta
betalmedel, kan Paynova erbjuda kredit och betallosningar
till ménga olika aktorer i digital miljo. Paynovas strategi ar att
erbjuda sina losningar “white label”, dvs | aktorens eget varu-
marke.

Paynova ar ett av Finansinspektionen godkant betalningsinsti-
tut och dar noterat p& NGM Equity. Bolaget har sin verksamhet
och huvudkontor i Stockholm.

VISION

Paynovas vision dr att bli den ledande nordiska aktoren av
kundanpassade kreditkopslosningar online i kundens eget
varumarke.

PAYNOVA ETABLERAD | BRANSCHEN

Paynova dr sedan Idng tid tillbaka etablerad i branschen dar
Bolaget tillhandahdller ett komplett erbjudande av betaltjans-
ter inklusive kortbetalningar, direktbanksbetalningar, kreditbe-
talningar etc. Paynova riktar sig framst till storre aktorer med
l&ngtgdende krav pd flexibilitet och funktionalitet. Produkten
integreras i aktorens egna system enligt specifika krav och
onskemadl. Aktoren har full tillgdng till all data som behovs for
ett effektivt och vardeskapande lojalitetsprogram. Aktoren har
dessutom tillgéng till affdrsintelligens frén Paynovas samlade
kunddata.

Paynovas kredit- och betalldsningar ar val beprovade och
kan konfigureras efter kundens behov. For storre aktorer har
Bolaget mojlighet att skraddarsy losningar, vilket okar funktio-
naliteten och vardet for den enskilda aktéren. Aven om vissa
kredit- och betalldsningar funnits p& marknaden Idnge sker
det standigt forandringar i konsumenternas beteende varfor
det ar viktigt att Paynova kontinuerligt vidareutvecklar och
fornyar sitt erbjudande och sina produkter.

MALSATTNING

Sedan lansering av Paynovas konsumentkredittjanster 2016
har affdrsomrédet vuxit stadigt och uppgick till ca 20 Mkr
under 2018. Paynova ser en positiv intdktsutveckling frén
framfor allt nya kunder och det tilltagande intresset for Bolaget
och dess tjanster. Paynova ser dven att det gdr att vaxa och
utveckla befintliga affarer over tid. Paynovas mdlsattning ar
att arsintdkterna ska overstiga 250 Mkr under 2021 ddr kon-
sumentkreditaffaren kommer att sté for 80-90 procent av de
totala intdkterna.

PAYNOVAS ERBJUDANDE

Paynova har sedan I&ng tid tillbaka tillhandahdllit betalnings-
|6sningar for onlinehandel. Under 2015 breddades erbjudan-
det till att aven omfatta Iosningar for konsumentkrediter och
under 2016 genomfordes den forsta fullskaliga lanseringen
med kunden SJ. Idag utgor konsumentkreditlosningar Bolagets
huvudaffdar. Paynova tillhandahdller en helhetslosning for kon-
sumentkrediter som inkluderar systemplattform, riskhantering,
administration, kundtjanst och samtliga dartill relaterade tjans-
ter. Paynova hanterar hela flodet frédn att konsumenten vdaljer
att betala senare via faktura alternativt dela upp kopet i flera
avbetalningar. Gar ett avbetalningskop vidare i en kravhante-
ringsprocess skoter Paynova dven denna men handlaren har
mojlighet att styra villkkoren. Paynova hanterar med det sagt,
via sin plattform, samtliga aspekter kopplat till kreditkopet.
Handlaren kan vadlja om konsumentkrediterna ska finansieras
av Paynova eller i egen bok.

Affarsmodellen bygger pd vinstdelning ddr vardet som skapas
frén kreditkopen delas mellan Paynova och aktoren. Vardet
som skapas harror frén avagifter och rantor frén konsumen-
ten, vilka kan bli betydande framfor allt vid avbetalningskop.
Affarsmodellen bygger pd transparens ddr bdda parter har
full insyn i transaktionsflodet.

Med Paynova ges aktorer mojlighet att ta del av det varde som
skapas samtidigt som aktoren kan bibehdlla kontrollen over
sjalva kopprocessen och kundrelationen. De konkurrerande
alternativ som finns p& marknaden bygger pd att handlaren
overlater kundrelationen till ett finansbolag.

Paynova erbjuder kreditkop for konsumenter bade genom fak-
turakop och med majlighet for aktorer att stalla ut krediternai
egen bok. Paynovas losningar for fakturakop ar en tjanst som
liknar de som konkurrenterna erbjuder p& marknaden. Enligt
Paynovas bedomning erbjuder Bolaget dock en mer flexibel
l6sning som ger aktorer okade mojligheter att kontrollera sitt
varumarke och styra interaktionen med sin kund, dvs konsu-
menten. For aktorer som vill tillhandahdlla konsumentkrediter i
egen regi ar alternativet att investera i egen I6sning for konsu-
mentkrediter, vilket dr kostsamt, tidskravande och staller krav
pd betydande intern kompetens. Bolagets beddmning dr att
Paynovas erbjudande som mojliggor konsumentkredit i egen
bok och varumdarke ar ett attraktivt alternativ for stora aktorer
som vill 6ka sin intjaning och har kapacitet att hantera kapital-
bindning och risk i sin egen balansrakning. .

KUNDER

Paynovas malgrupp dr framst stora och medelstora foretag
i Norden inom handel, finanssektor séval som betalningar.
Sedan Paynovas erbjudande kring konsumentkrediter lansera-
des kommersiellt i mitten av 2016 har Bolaget lanserat tjansten
hos ett tiotal nya kunder.



Bolagets forsta storre kund ndr det galler konsumentkrediter
var SJ som redan tidigare var en viktig kund som nyttjade Pay-
novas transaktionstjénster. SJ lanserade konsumentkredittjans-
ten sommaren 2016 och sedan dess har den nya affdren vuxit
successivt. Vidare har kundrelationen vidareutvecklats och
under 2019 kommer Paynova dven att tillhandahdlla en 16sning
dar SJs kunder ombord pd tdgen kan vdlja att betala genom
SJ privatkonto.

Utover SJ ar Skruvatse en av de viktigaste kunderna for
Paynova inom konsumentkrediter. Darutover har Paynova over
150 kunder som nyttjar Bolagets betallosningar. Koncentratio-
nen till storre kunder dr betydande och de tio storsta kunderna
genererar omkring 90 procent av intakterna.

Traditionellt har Paynova bearbetat kunderna direktiegenregi
och under 2018 har Bolaget anstallt ytterligare sdljare och okat
bredden i marknadsbearbetningen. | och med att kunderna
oftast ar stora aktorer blir forsdljningsprocesserna langre. Nar
en handlare har valt Paynovas losning tar det ytterligare tid
att genomfora den tekniska implementationen, bestdmmande
av affdrsregler och lansering av tjdnsten. Under senare dr har
Paynova inlett diskussioner samt etablerat samarbeten med
plattformar som marknadsfor Bolagets betalningslosningar till
sina kunder.

Genom att samarbeta med plattformar som har starka posi-
tioner inom sina segment kan Paynova nd ut till marknads-
segment som annars vore svara eller kostsamma att adressera
i egen regi. Utdver Bolagets kreditplattform kan Paynova dven
erbjuda plattformsaktorer dvriga betalsatt likval som en kom-
plett betalsida eller checkout.

AFFARSMODELL

Paynova tilldmpar en transaktionsbaserad affarsmodell dar
intdkter genereras ndr konsumentkop sker genom ndigon av
Bolagets transaktionstjanster eller nar en konsument valjer att
genomfora ett kreditkdp. Nar en konsument valjer att genom-
fora sitt kop pd kredit erhdller Paynova intakter over tid i takt
med att avgifter och rdntor uppstér under avbetalningstiden.
Paynovas kunder erbjuder kreditkdop med avbetalning pd upp
till 36 mdanader, vilket innebdr att ett konsumentkop kan gene-
rera dterkommande intdkter till Paynova under en Idngre tid.

Affarsmodellen for transaktionstjdnster foljer branschstan-
dard och bygger pd en kombination av fasta periodavgifter
eller startavgifter och avgifter per transaktion eller procent av
transaktionsvardet.

MARKNAD OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

TILLVAXTMOJLIGHETER

Paynova har idag ett tiotal kunder inom konsumentkredit och
det ar enbart ett fatal som fullt ut har lanserat tjagnsten mot
konsument och dessa uppvisar en tydlig volymtillvaxt. Hos de
kunder som ar under uppbyggnadsfas kan Paynova se att
allt fler valjer att kopa pd kredit och volymerna okar over tid.
Paynova bedomer att enbart befintliga kunder kommer att
generera intdktstillvaxt under innevarande dr. For att Bolaget
skall uppnd sitt tillvaxtmal kravs dock att ytterligare kunder
kan adderas under innevarande och kommande ér. Sedan
utgéingen av 2018 har Paynova vidareutevecklat befintliga
kundrelationer samt inlett och fordjupat ett stort antal dialoger
med potentiella kunder, det har dock inte skett ndgon bety-
dande forandring i Bolagets verksamhet.

Paynova bedomer att det finns goda forutsattningar att
generera nya kunder inom handel, finanssektor samt betal-
ningar som kan generera betydande transaktionsvolymer och
darmed intakter till Paynova. Hittills har Paynova fokuserat pd
den svenska marknaden, Bolaget har dock en ambition att
vaxa internationellt. Paynova kompletterar sin tekniska platt-
form med de losningar och samarbeten som krdvs for den
norska marknaden. Under 2020 d&r ambitionen att lansera
Paynova aven i Finland och Norge.

En viktig tillvaxtmaojlighet for Paynova ar att inleda samarbeten
med plattformsaktorer och Bolaget befinner sig i diskussioner
med flera storre plattformar som kan erbjuda nya eller forbatt-
rade erbjudande till sina kunder genom Paynovas losningar.
Exempel pd plattformsaktorer som Paynova diskuterar med ar
banker, kreditmarknadsbolag eller bolag med annat tillstéind
om kreditgivning.. Det blir allt vanligare med kop pd faktura
och avbetalning aven i fysiska butiker, vilket oppnar upp nya
mojligheter for traditionella handlare. Paynovas erbjudande ar
inte begransat till e-handel utan kan integreras i traditionella
kassasystem eller betalterminaler och tillgéngliggoras aven vid
fysisk handel i butik. Paynova har ett samarbete med Visma/
Extenda som ar en av de ledande leverantorerna av kassasys-
tem i Norden. SJ ar den forsta gemensamma kunden dar en
konsumentkreditlosning tillhandahdlls i en fysisk miljo. Paynova
AB bedomer att det finns betydande madjligheter i fysisk
handel, framfor allt for handlare som har en integrerad strategi
for online och fysisk handel. For handlare med en integrerad
OMNI-strategi ar det viktigt att kunna erbjuda samma betallos-
ningar och kredittjanster i fysisk butik som online.

Ovan beskrivha mojligheter kan komma att medfora en bety-
dande forandring i Paynovas intdkt och resultat under 2020
och efterfoljande ar.
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ORGANISATION

Per den 30 september 2019 hade Paynova 30 (33) anstdllda,
varav 7 (9) kvinnor. Medelantalet anstallda under 2018 uppgick
till 32 (32).

BOLAGET

Paynova AB (publ), med organisationsnummer 556584-5889
ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 11 januari
2000 och registrerades vid Bolagsverket den 31 januari 2000.
Nuvarande firma registrerades den 4 april 2001. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juri-
diska personer (LEI) ar 549300J2ACNHXHTXTR51.

Bolaget har sitt sate i Stockholm med adress Soder Mdlarstrand
65, 118 25 Stockholm. Bolaget ndis p&d www.paynova.se samt pd
08-517 100 OO. Notera att informationen pd Bolagets hemsida
inte ingdr i Prospektet s@vida denna information inte inforlivats
i Prospektet genom hanvisning.

Paynova utgdr en koncern bestdende av moderbolaget
Paynova AB och det hel&gda dotterbolaget Nikste Technology
AB.

SAMMANFATTNING AV INFORMATION SOM
OFFENTLIGGJORTS ENLIGT FORORDNINGEN
EU 596/2014 (MAR)

Under de senaste tolv mdnaderna har Paynova offenliggjort
foljiande information enligt forordningen EU 596/2014 som dr
relevant per Prospektets datum:

2019-11-0O8 - Paynova lanserar nytt erbjudande till fin-
tech-bolag

2019-07-30 - Paynova beslutar om en riktad nyemission
om 2 Mkr

2019-05-22 - Paynovas foretradesemission genomford

2019-04-30 - Styrelseledamot l&mnar Paynovas styrelse
pd egen begdran

2019-03-11 - Paynova beslutar om en foretradesemission
om 37,4 Mkr

Den 11 mars 2019 beslutade Paynova att genomfora en Fore-
tradesemission om 37,4 Mkr, den 22 maj offentliggjorde Bolaget
att emissionen genomforts och tecknats till 29,9 Mkr. Den riktade
emissionen som genomfordes 30 juli ar fullt ut genomford.



FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information for Paynova avseende rdkenskapsdren 2017 och 2018 med tillhrande revisionsberdttelser samt
deldrsperioden januari - september 2019 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018 dr inforlivade i Prospektet genom
hanvisning. For narmare information se sida 3 under "Handlingar som inforlivas genom hdnvisning”.

Paynovas drsredovisningar for rakenskapsdéren 2017 och 2018 har reviderats och revisionsberdttelsen dr fogad till drsredovisning-
arna. Deldrsrapporten for perioden januari - september 2019 dr dversiktligt granskad av Bolagets revisor. Arsredovisningomo och
deldrsrapporten har upprdttats i i enlighet med de av EU godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS), tolkningar
av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) samt i enlighet med RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler
for koncerner) och drsredovisningslagen. Forutom Paynovas reviderade drsredovisningar for rakenskapséret 2017 och 2018 samt
deldrsrapporten for perioden januari tom. september 2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

Informationen nedan for rakenskapsdren 2017 och 2018 dr hamtad frén Bolagets drsredovisningar och informationen for perioden
januari - september 2019 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018 dr hdmtad ur Bolagets reviderade deldrsrapport for
perioden januari - september 2019. Poster ifylida “-" innebdr att informationen inte aterfinns i drsredovisningarna eller deldrsrap-
porten. Hanvisningar till dessa rapporter gors enligt foljande:

Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrakning (sid 26), koncernens balansrakning (sid 27), koncernens forandring i eget
kapital (sid 28), koncernens kassaflodesanalys (sid 29), noter (sid 36-61) samt revisionsberdttelsen (sid 64-67).

Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sid 26), koncernens balansrakning (sid 27), koncernens fordndring i eget
kapital (sid 28), koncernens kassaflodesanalys (sid 29), noter (sid 36-57) samt revisionsberdttelsen (sid 60-63).

Deldrsrapporten for perioden januari tom. september 2019 Koncernens resultatrakning (sid 11), koncernens balansrdakning (sid
12), koncernens forandring i eget kapital (sid 13), koncernens kassaflodesanalys (sid 14) och redovisningsprinciper (sid17).

Resultatrakning (Tkr) jan-sep 2019 jan-sep 2018

Oversiktligt granskad Reviderad
Transaktionsbaserade intdkter 26 671 24 439 33577 29 964
Ovriga intékter 900 1707 3229 2 909
Summa rorelsens intakter/Nettoomsattning 27 571 26 146 36 806 32872
Aktiverat arbete for egen rakning 8 820 11684 15 471 18 O54
Summa rorelsens kostnader -59 274 -59 483 -86 188 -73 085
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -12 504 -13 101 -17 428 -14 310
Av- och nedskrivningar -10 379 -8 551 -16 483 -8 379
Rorelseresultat (EBIT) -22 884 -21653 -3391 -22 689
Summa resultat fran finansiella investeringar -8 445 -1994 -2 805 -2 564
Resultat fore skatt (EBT) -31 329 -23 647 -36 716 -25 253
Periodens resultat 31329 -23 647 -36 716 25253
Balansrdkning i sammandrag (Tkr) 30-sep 2019 30 sep 2018 31dec 2018 31

Oversiktligt granskad Reviderad
Summa anlaggningstillgangar 54 888 56173 51712 52 341
Omsattningstillgéngar (exkl. klientmedel) 17 553 18 380 24 525 19 979
Omsattningstillgéingar klientmedel 76177 54 660 55989 47 686
Summa omsdttningstillgdngar 93730 73 040 80 514 67 665
Summa tillgé&ngar 148 618 129 214 132 226 120 OO7
Eget kapital 10 141 25773 12705 37737
Langfristiga skulder 3N7 = = =
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel) 34905 32 426 63532 34584
Kortfristiga skulder klientmedel 76177 54 660 55989 47 686
Summa Kkortfristiga skulder 135 362 103 441 119 521 82270

Summa eget kapital och skulder 148 618 129 214 132 226 120 OO7
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Kassaflode i sammandrag (Tkr)

Lopande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal* i sammandrag

Nettoomsattning, Tkr

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr
Likvida medel vid periodens slut, Tkr

Soliditet, procent

Resultat per aktie, kr*

Eget kapital per aktie, kr*

Medeltal anstallda

Antal aktier vid periodens slut, tusental

jan-sep 2019

jan-sep 2018

Oversiktligt granskad Reviderad
-9 885 -11268 -18 255 -18 392
-8 847 -12 383 -15 853 -18 112
10 340 1909 26 910 38 847
-8 392 -11742 -7198 2 345
-1345 2503 7 047 14 245
jan-sep 2019 jan-sep 2018 yie)t:) 2017
Oversiktligt granskad Reviderad
21579 19 710 27 301 24 316
-12 504 -13 101 -17 428 -14 310
-1345 2503 7 047 14 245
14% 35% 17% 52%
-4,49 -6,33 -98 -90
1,45 6,9 3,4 1,0
32 33 31 3l
6970 3737 3737 3398

* Losenpris pd utestéiende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir resultat per aktie samt eget kapital per aktie

oforandrat fore som efter eventuell utspadning.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Inom Bolagets utnyttjiade redovisningsprinciper definieras
endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal som ej definierats eller
specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De
alternativa nyckeltalen ar komplement till de nyckeltal som
definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersat-
ter inte dessa. Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal
kan skilja sig fran andra foretags definitioner och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betrak-
tas separat frén, eller som ett substitut for, Bolagets finansiella
information som upprattats enligt de redovisningsprinciper
Bolaget tillampar.

Av nedanstdende nyckeltal dr foljande att betrakta som alter-
nativa: Nettomsattning, Resultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA), Likvida medel vid periodens slut och Soliditet. Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

Nettomsdttning

Nettomsattning framraknat som summan av transaktionsin-
takter och ovriga intakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
forstéelse for Bolagets operativa utveckling.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar berdknat som
summan av nettoomsattningen och aktiverat arbete for egen
rakning med avdrag for Bolagets kostnader. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en forstéelse for Bolagets operativa ldnsamhet.

Likvida medel vid periodens slut

Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for klientme-
del. Bolaget anser att nyckeltalet ger en forstdelse for Bola-
gets kortsiktiga betalningsformaga.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for
klientmedel. Bolaget har inkluderat nyckeltalet for att inves-
terare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruk-
tur.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Medeltal anstdllda
Genomsnittligt antal heltidstjanster under perioden.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINAN-
SIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna nedan dterger information om Paynovas eget
kapital och skuldsattning per den 30 september 2019. Bola-
gets eget kapital uppagick till 10,1 Mkr, fordelat pd aktiekapital
7,0 Mkr samt ovrigt eget kapital 3,1 Mkr. | tabellerna redovisas
enbart rantebarande skulder.

Bolagets kortfristiga rantebdrande skulder per den 30 septem-
ber 2019 uppgick totalt till 34,9 Mkr. Skuld mot sakerhet utgors
av fyra lén, tvéd om 10 Mkr vardera och tvé om 3 Mkr vardera
utstallda av Bolagets samarbetspartners kring inkasso och
kundfinansiering. Dessa ldin om totalt 26 Mkr forfaller till betalning
2020-08-31, men med mojlighet att amortera hela eller delar
av ldnen i fortid. Sdsom sdkerhet for dessa I&n har Paynova
utfardat pant i form av foretagsinteckningar.

Paynova innehar aven en checkkredit om 3,0 Mkr som vid
Prospektets faststallande utnyttjats till 1,3 Mkr. SGsom sdkerhet
for checkrakningskrediten har Paynova utfardat pant i form
av foretagsinteckningar. Samtliga rantebdrande skulder
|oper till marknadsmassig ranta. Per dagen for Prospektet har
Bolaget inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-09-30

Kortfristiga skulder (Tkr)

Mot borgen =
Mot sakerhet, foretagsinteckningar 34 905
Blancokrediter -
Summa kortfristiga skulder 34 905

Langfristiga skulder (Tkr)

Mot borgen -
Mot sdkerhet, foretagsinteckningar =
Blancokrediter -

(@)

Summa langfristiga skulder

Eget kapital (Tkr)

Aktiekapital 6970
Ovrigt tillskjutet kapital 131216
Balanserat resultat -128 048
Summa eget kapital 10 141

NETTOSKULDSATTNING 2019-09-30

Likviditet (Tkr)

A Kassa o)
B Likvida medel* (@)
C Latt realiserbara vardepapper -

D Summa likviditet A+B+C* o

* Banktillgodohavanden exkl klientmedel

E Kortfristiga rantebdarande fordringar -

Kortfristiga rantebarande skulder (Tkr)

F Kortfristiga bankskulder =
G Kortfristig del av langfristiga skulder -

H Andra kortfristiga skulder 36 251
I Summa kortfristiga skulder F+G+H 36 251
J Netto kortfristig skuldsattning I-E-D 36 251
K Langfristiga banklén =

L Emitterade obligationer -

M Andra Iangfristiga Ian 317

N Ldangfristig skuldsdttning K+L+M 3nz
O Nettoskuldsattning J+N 39 368

* Exkl klientmedel

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITALET
Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven. Per den 30 septem-
ber 2019 uppgick Bolagets likvida medel till -1,3 Mkr. For att
anskaffa det ytterligare rorelsekapital som behdvs har Bolaget
belutat genomfora Foretradesemission som, vid full teckning,
inbringar 19,2 Mkr Vidare har bolaget genmfort en riktad emis-
sion om 6,0 Mkr som vytterligare starker Bolagets finansiella
stallning.

23



24

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

INVESTERINGAR

Vésentliga investeringar sedan senast offentliggjorda dars-
bokslut.

Bolaget har sedan utgdngen av 2018, fram till dagen for Pro-
spektet inte gjort ndgra vasentliga investeringar.

Vésentliga pdgdende investeringar och dataganden om
framtida investeringar

Bolaget har inga vasentliga pdgdende investeringar men
investerar I6pande i produktutveckling for att bibehdlla ett
modernt och effektivt produkterbjudande.

Bolaget har inga fasta dtagande om framtda investeringar.

FINANSIERING

Paynova avser att finansiera verksamheten med internt gene-
rerade medel. Fram tills dess att Bolaget uppndr en uthdillig
[onsamhet avses verksamheten finansieras med medel fran
Foretradesemissionen.

TRENDER

Sévitt Bolaget kdnner till har det sedan utgéngen av det
senaste rakenskapsdret fram till Prospektets daterande inte
skett nagra forandringar i utvecklingen avseende forsdljning,
lager, kostnader eller forsaljningspriser.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN
AV DEN SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av Bolagets
|&ne- och finansieringsstruktur sedan utgdéingen av 30 septem-
ber 2019.



FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt Paynovas bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre
och hogst sex styrelseledamoter samt hogst tre suppleanter.
Bolagets styrelse bestdr for ndrvarande av fyra styrelseleda-
moter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet
av drsstdmman 2020. Samtliga i styrelsen dr oberoende till
Bolaget och storre aktieagare.

ANDERS PERSSON, F 1957,

STYRELSEORDFORANDE SEDAN MAJ 2015

Anders Persson har mer dn 20 drs erfarenhet frén ledande
positioner inom storre och mindre bolag. Sedan 2014 arbetar
Anders som styrelseledamot och rdadgivare i ett flertal bolag.
Dessforinnan var han under dren 2000-2014 interim VD samt
vice VD i Net Insight AB (publ). Under 1981-2000 har han inne-
haft tjdnster, bade nationellt och internationellt, pd Ericsson AB.
Anders ar civilingenjor fran Chalmers.

Nuvarande engagemang utéver paynova
Styrelseordférande i Hexatronic Group AB och Coloreel AB,
styrelseledamot i Persson Executive Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelseordforande i Bygglet AB, styrelseledamot i Netlinsight
Consulting AB, Invisio Communications AB och Target Eve-
ryOne AB.

Aktieinnehav: 83 182 aktier i Bolaget.

BO MATTSSON, F 1960,

STYRELSELEDAMOT SEDAN MAJ 2017

Bo Mattsson dr en serieentreprendr med I&ng erfarenhet av
att utveckla foretag inom internetbaserade konsument- och
B2B-tjanster. Bo har bland annat varit grundare eller med-
grundare till Cint, Mangold, Eurotrade, och NetTrade. Under ett
antal &r var Bo chef for Nordnet AB och Swedbank Fondkom-
mission. Bo har en examen frén Handelshogskolan.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseordforande i Anna & Huberts Lab AB, Techtroopers AB,
Geras Solution AB och SCI Innovation AB. Styrelseledamot i Cin-
nober Financial Technology AB, BEMIT AB, Jetshop AB, Nepa
AB, Referanza AB, Pamind AB, Match20ne AB, Frink AB, AG28
Ventures AB och Sturegatan 22 Kapitalforvaltning AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelseordforande i Sticky AB, styrelseledamot och VD i Cint

AB, styrelseledamot i Nordnet Bank AB.

Aktieinnehav: 80 796 aktier i Bolaget.

MATS HOLMFELDT, F 1964,

STYRELSELEDAMOT SEDAN MAJ 2014

Mats Holmfeldt har varit verksam inom Bank- och Finans-
branschen i 25 dr med ledande befattningar inom SEB, Swed-
bank, Intrum Justitia samt Senior Advisor &t Rocket Internet och
styrelseledamot i Lendico. Han har varit verksam som mana-
gement- och strategikonsult och under de senaste dren enga-
gerat sig i ett antal innovationsforetag och start-ups. Mats har
bl.a. en utbildning i foretagsekonomi och nationalekonomi vid
Stockholms Universitet.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseordférande i Findec & Decentralized AB, Styrelseleda-
mot i NP Gruppen AB, Innograte AB, To View Finance AB, Go
Active International AB, Etinstercore AB, Suppleant i Advanced
SolTech Sweden AB, SolTech Sale & Support AB, Territorium AB,
Mdklarna On Top AB, Olander Invest

Avslutade engagemang senaste fem dren

VD i Novonomics AB, styrelseordforande i Care Communica-
tion Scandinavia AB, styrelseledamot i Stekakaka AB, Lendico
Sweden AB. Bolagsman i Kungsklovern Forvalning Handelsbo-

lag.

Aktieinnehav: 100 OOO aktier i Bolaget.

JOHAN ABERG, F 1961,

STYRELSELEDAMOT SEDAN MAJ 2017

Johan Aberg har mdangdrig erfarenhet detaljhandel, bland
annat som VD for KappAhl AB, VD for Jula AB, och VD for
Bauhaus KB. Johan dr sedan augusti 2016 VD for Nille AS / Per
Aarskog AS. Johan har en examen frén IHM Business School.

Nuvarande engagemang utéver Paynova

VD och styrelseordférande i Nille AB, VD och styrelseledamot
i Beans in Cup AB och JILT Retail AB och styrelseledamot i
NetOnNet AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren

VD i Kappahl AB, styrelseordforande i IHM Business School AB,
My Mall Sweden AB, VD och styrelseleordforande i Klovern
Hilda AB.

Aktieinnehav: 18 961 aktier i Bolaget.
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LEDNING

DANIEL EKBERGER, F 1972, VD SEDAN 2013

Daniel Ekberger ar utbildad civilekonom fréin Stockholms uni-
versitet och har stor erfarenhet frén verksamheter i tillvéxt och
forandring. Daniel har haft flertalet ledande roller i narliggande
branscher sdsom telekom, IT och internet/media. Narmast
kommer Daniel frain AllTele dar han varit CFO sedan 2011. Dess-
forinnan har Daniel varit CFO i bolag som Spotify, Atea och
Martinsson Informationssystem.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Ekberger Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Inga Engagemang.

Innehav i Paynov:

384 909 aktier och optioner som berattigar till teckning av
53 177 aktier i Bolaget (optionsprogram 2018/2021: 13 177 optio-
ner. och optionsprogram 2019/2020: 40 OOO optioner).

DAVID LARSSON, F 1973,

FORSALJNINGS- OCH MARKNADSCHEF SEDAN 2017
David Larsson dr utbildad MBA frén Helsingfors handelshog-
skola samt civilekonom fran Uppsala Universitet. David har
erfarenhet av handel, IT relaterade I6sningserbjudanden
till foretag och konsument samt strategi. David har innehaft
ledande positioner inom branscher s& som mjukvara, spel,
handel och konsulting. Narmast kommer David frén Mekono-
men Group dar han som Group COO och medlem av kon-
cernledning ansvarade for strategi, foretagsintegration samt
gruppens forandringsprocess. Dessforinnan har David under 16
ar innehaft svenska samt internationella CFO, vVD samt mark-
nads- och produktchefsroller inom Microsoft.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Ceetail AB och InStoreMedia AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
VD | Mekonomen Norden AB Styrelseledamot i Marinshopen
RM. AB.

Innehav i Paynova:

199 620 aktier och optioner som berattigar till teckning av
53 177 aktier i Bolaget (optionsprogram 2018/2021: 13 177 optio-
ner. och optionsprogram 2019/2020: 40 OOO optioner).

MATTIAS NYGREN, F 1973, CFO SEDAN 2018

Mattias Nygren ar utbildad ekonom frdn Norwegian School
of Managment och innehar dessutom en MBA frdn University
of South Florida. Mattias kommer ndrmast fran Performance
Potential, dar han som medgrundare varit med och etablerat
bolaget samt dven arbetat med interimsuppdrag inom frémst
ekonomi. Dessforinnan har Mattias bland annat arbetat som
Finance Manager pd& Hudson, Nordic Business Controller pd&
Ingram Micro samt som konsult p& Andersen.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Novus Ramus AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelseledamot i PerformancePotential AB

Innehav i Paynova

97 536 aktier och optioner som berdattigar till teckning av
53177 aktier i Bolaget (optionsprogram 2018/2021: 13 177 optio-
ner. och optionsprogram 2019/2020: 40 OOO optioner).

LUDVIG KOLMODIN, F 1972, CTO SEDAN 2019

Ludvig Kolmodin har mer dan 20 ars erfarenhet frén tillvaxtfo-
retag och har haft ett flertal ledande roller inom bland annat
Telco- och Online Gambling industrin. Ludvig har en bred
kunskap inom IT och forandringsledning samt god forstdelse
for hur man bygger teknikorganisationer under stark tillvaxt.
Senast kommer Ludvig fran NetEnt AB ddr han haft rollen om
CIO/CTO. Ludvig har en Fil Mag examen i Systemvetenskap
fréin Mittuniversitetet.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Just Development Sweden AB

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelsesuppleant i NetEnt Technology AB

Innehav i Paynova
68 685 aktier och optioner som berattigar till teckning av
67 OO0 aktier i Bolaget (Optionsprogram 2019/2022).



JAN TRYGGVASON, F 1984,

PRODUKTCHEF SEDAN 2019

Jan Tryggvason dr civilekonom frén Luled Tekniska Universitet.
Jan kommer narmast frén Nordnet dar han arbetade som pro-
duktagare for pension och automatiserade rédgivning- och
investeringsprodukter. Tidigare har Jan jobbat pd& Klarna i 8 ar
med produktutveckling inom mdnga delar av foretaget samt
med teknisk forsaljning.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelsesuppleant i Kristian T AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Inga engagemang.

Innehav i Paynova
27 OOO aktier och optioner som berattigar till teckning av
40 OOO aktier i Bolaget (Optionsprogram 2019/2022).

FILIP LUNDBERG, F 1982,

HEAD OF SALES SEDAN 2018

Filip ar Civilekonom fréin Ekonomihodgskolan pd& Lunds Uni-
versitet. De senaste 10 dren har Filip jobbat i olika roller inom
affarsutveckling och forsalining av B2B tjanster. Fokus for Filip
har varit komplex 6sningsforsalining och betalningslosningar
innefattande fyra ér pd Klarna.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Inga engagemanag.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Inga engagemang.

Innehav i Paynova
27 OOO aktier och optioner som berattigar till teckning av
24 OO0 aktier i Bolaget (Optionsprogram 2019/2022).

FORETAGSSTYRNING

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte ndgra familjeband eller andra ndrstdende-
relationer mellan styrelseledamaoterna och/eller den verkstal-
lande direktoren. Ingen styrelseledamot eller den verkstallande
direktoren har nadgra privata intressen som kan sté i strid med
Bolagets intressen. Som framgdr ovan har dock samtliga i sty-
relsen och ledningen ekonomiska intressen i Paynova genom
aktie- och optionsinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstdllande direktdren har
doémits i ndgot bedrdgerirelaterat mdl under de senaste fem
dren. Ingen av styrelsens ledamoter eller den verkstdllande
direktoren har varit inblandad i nGgon konkurs, konkursforvalt-
ning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare
under de senaste fem dren.

Det har under de senaste fem dren inte forekommit ndgra
anklagelser eller sanktioner fran reglerings- eller tillsynsmyn-
digheter, eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp
och som dr offentligrattsligt reglerad, mot ndgon av styrel-
seledamoterna eller den verkstallande direktoren. Inte heller
har ndgon styrelseledamot eller den verkstdllande direkto-
ren under de senaste fem dren forbjudits av myndighet eller
domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, led-
nings- eller tillsynsorgan eller att utova ledande eller overgri-
pande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledamoter och  ledande  befattningsha-
vare kan nds via Bolagets adress; Soder Mdlarstrand 65
118 25 Stockholm.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till Paynovas styrelse faststdlls genom beslut pd drs-
stdmman efter forslag fran valberedningen. Ingen ersdttning
utgdr for eventuellt arbete i styrelsekommittéer. For 2019 fast-
stallde arsstdmman styrelsens ersattning till 640 Tkr, varav 280
Tkr till styrelsens ordférande och 120 Tkr till vardera av ovriga
ledamodterna som inte ar anstdllda i Bolaget. Varken styrelsens
ordforande eller ovriga ledamoter har ratt till pensionsersatt-
ning, avgdngsvederlag eller bonus.

Under 2018 uppgick styrelsens ersattning till totalt 760 Tkr.
Under 2018 utgick sammanlagt 8 O20 Tkr i ersattningar till
ledande befattningshavare inklusive 1on, arvoden, pension
och o&vriga ersattningar. Av dessa ersdttningar utgjorde
1946 Tkr ersattning till VD.

Omsesidig uppsdgningstid om upp till sex manader galler
mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Det finns inte
ndgra overenskommelser om avgdngsvederlag eller avtal om
pensionsavsdttningar eller liknande formdaner mellan Bolaget
och ledande befattningshavare eller styrelseledamaoter efter
avtréddande av tjanst. Bolaget har inte heller ndgra avsatta/
upplupna pensionskostnader for ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Paynova har emitterats i enlighet med aktiebolags-
lag (2005:551). Rattigheter som dr forenade med aktier emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden
som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade
i SEK och av samma klass. Aktiens ISIN-kod ar SEOO13108867
och kortnamn PAY.

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emit-
terade och fullt inbetalda. Varje aktie berdattigar till en (1) rost
pd Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberdttigad aktiedgare
far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretrades-
ratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konver-
tibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhdllande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begrdnsningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pd& inkom-
sterna frén vardepapperen.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Paynova dr noterade p&d NGM Equity som dar en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna 1 Erbjudandet
kommer att tas upp till handel p& NGM Equity i samband med
att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket. Aktiernas
ISIN-kod @r SEOO13108867.

FORETRADESEMISSION

Styrelsen foreslog Foretradesemissionen den 26 september
2019. Den 24 oktober beslutade en extra bolagsstamma att
genomfora Foretradesemissionen. Beslutet Teckningstiden i
Foretradesemissionen ar den 21 november till och med den 5
december 2019 och Foretradesemissionen genomfors i SEK.

UTSPADNING

For de aktiedgare som vdljer att avstd fran att teckna i Foretra-
desemissionen uppkommer, vid full teckning, en utspadnings-
effekt om totalt 1 742 577 aktier motsvarande 20 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Paynova dr anslutet till Euroclears kontobaserade véardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforingen och
reqgistrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inforda i aktiebo-
ken och antecknade i avstdmningsregistret ar berattigade till
samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gdr att nds pd
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

AKTIEUTDELNING

Paynova ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel plane-
ras avsattas till utveckling av verksamheten. Ndgon aktieutdel-
ning ar darfor inte planerad for de kommande dren. | framtiden
ndr Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning beslutas av darsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear Sweden. Om aktiedgare €]
kan nds for mottagande av utdelning kvarstdar aktiedgarens
fordran pd Bolaget och begrdnsas endast genom allmdnna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillaimpar inte ndgra restriktioner eller sdrskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar
som folier av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
agare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgdr dock normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garan-
tier for att det for ett visst ar kommer att foreslés eller beslutas
om ndagon utdelning i Bolaget. De nyemitterade aktierna har
samma ratt till utdelning som befintliga aktier av samma slag.

AKTIEKAPITAL

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktiekapitalet ska vara lagst
6700 OO0 och hogst 20 OO0 OOO kronor. Antalet aktier
ska vara lagst 6 700 OO0 och hogst 20 OO0 OOO. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Per den 30 september 2019 uppgick aktiekapitalet i Bolaget
till 6 970 309 SEK fordelat pé& 6 970 309 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1,0 SEK.



STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Paynova uppgick per den 30 september
2019 till cirka 1168. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per
datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kannedom,
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent, eller
mer an fem procent, av samtliga aktier eller roster i Bolaget
utover vad som framgdr i tabellen nedan.

Kontrollerande dgare per 2019-09-30 In|

Daniel Ekberger 384 910 55%
Nordnet Pensionsforsakring 351548 50%
Magano AB 339 737 49%
Chirp AB 323 081 4,6%

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Optionsprogram 2018:2021

Vid drsstdmman den 8 maj 2018 beslutade stdmman om en
emission av teckningsoptioner riktade till Paynovas foretags-
ledning och anstdllda i enlighet med styrelsens forslag. Teck-
ningsoptioner berattigande till teckning av 79 O59 aktier
tecknades.

Teckningsoptionerna berdttigar till teckning av aktier under
juni manad 2021 till aktiekursen 78,9 kronor. Ett fullt utnyttjande
av emitterade teckningsoptioner kan innebdra en maximal
utspdadningseffekt av cirka O,7 procent baserat pd& antalet
aktier fore Foretradesemissionen.

Med anledning av Foretraddesemissionen kommer det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till samt tecknings-
kursen att raknas om for att ta hansyn till den utspddningsef-
fekt som Foretradesemissionen innebar.

Optionsprogram 2019:2022

Vid drsstdmman den 7 maj 2019 beslutade stdmman om en
emission av teckningsoptioner riktade till Paynovas foretags-
ledning och anstdllda i enlighet med styrelsens forslag. Teck-
ningsoptioner berdttigande till teckning av 315 OO0 aktier
tecknades.

Teckningsoptionerna berdttigar till teckning av aktier under
juni mdanad 2022 till aktiekursen 20,2 kronor. Ett fullt utnytt-
jande av emitterade teckningsoptioner kan innebdra en
maximal utspddningseffekt av cirka 4,5 procent baserat pd
antalet aktier fore Foretradesemissionen.

Med anledning av Foretrddesemissionen kommer det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till samt tecknings-
kursen att raknas om for att ta hansyn till den utspddningsef-
fekt som Foretradesemissionen innebar.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEAGARAVTAL

Sévitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt
inflytande over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
négra avtal eller motsvarande Gverenskommelser som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pd
aktiemarknaden (LUA) finns grundlédggandebestammelser om
offentliga uppkopserbjudanden (takeovers) avseende aktier
i bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pd en reglerad
marknad i Sverige. | lagen finns ocksd bestdmmelser om bud-
plikt och forsvarsatgdrder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden (VPML), en bors ha regler om
offentliga uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upp-
tagna till handel p& en reglerad marknad som borsen driver.
Borserna Nasdag Stockholm AB och Nordic Growth Market
NGM AB har idag sédana regler.

Tilldmpligt regelverk for Paynova ar NGM Equitys regler
rorande offentliga uppkopserbjudanden pd aktiemarknaden
(takeover-regler). Ett uppkopserbjudande kan gdlla samt-
liga eller en del av aktierna, antingen vara friviligt genom
ett offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt genom
budplikt vilket sker d& en enskild aktiedgare, ensam eller till-
sammans med nadrstdende, har motsvarande 30 procent av
rosterna eller mer.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske kontant eller genom
ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det uppkopande
bolaget, ibland en kombination av de bdda. Erbjudandet kan
vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktieagare kan acceptera
erbjudandet eller tacka nej, dven om det senare kan komma
att ske tvangsinlosen om budgivaren uppndr 90 procent av
rosterna och pdkallar detta.

Tvangsinlosen innebdr att minoritetsdgare tvingas sdlja aktier,
trots att aktieagaren inte accepterat erbjudandet. Detta kan
ske nar budgivaren eller aktieagare har mer an 90 procent
av rosterna i det uppkopta bolaget. Tvangsinldsen kan dven
pdkallas av minoritetsdgare dd en aktiedgare har mer an 90
procent av rosterna. Denna process dr en del i minoritetsskyd-
det vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla aktie-
dgare, stora som sma ddr aktiedgare som tvingas gora sig av
med sina aktier, ska f& en skdlig ersattning.

Paynovas aktier ar inte foremal for erbjudande som Idmnats
till folid av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit néigra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Bolagets aktier under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen’).
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pad fullstdin-
dighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning
(EV) 2017/1129. Godkdannandet av Prospektet ska inte betraktas
som ndgot stod for den emittent eller kvalitén pd de vardepap-
per som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det dr lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat Pro-
spekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.

VASENTLIGA AVTAL

Paynova har inte ingdtt avtal som ligger utanfor Bolagets
ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for
Bolaget eller som innehdiller rattigheter eller forpliktelser som
ar av vasentligt betydelse for Paynova.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget dr inte, och har inte under de senaste tolv
mdanaderna, varit foremal for ndigra myndighetsforfaranden
eller varit part i né&gra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda arenden, som
nyligen har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd
Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Paynovas styrelse
kanner inte heller till nGdgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att ndgot sadant myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

TILLSTAND FOR BETALTJANSTER
Finansinspektionen har i kontakter med Paynova den 12 och
13 november 2019 framfort att myndigheten kommer att
undersoka i vilken mé&n Paynovas nuvarande tjdnsteutbud
avseende betaltjdnster bedoms inrymmas i bolagets tillstéind
att tillhandahdlla betaltjdansten penningoverforing enligt 1 kap.
2 § p. 6 lagen(2010:751) om betaltjanster. Paynova har den 13
november 2019 meddelat Finansinspektionen att bolagets
beddmning dr att samtliga tjanster inryms inom dess tillstéind
att tillhandahdlla betaltjansten penningoverforing. Det ar dock
mojligt att Finansinspektionen gor en annan beddmning an
Bolaget, med innebdrden att Paynovas betaltjanster inte i alla
delar beddms inrymmas inom penningoverforingstillsténdet.

| ett sdant scenario kan Finansinspektionen komma

att besluta om att ingripa och foreldgga Paynova att

gora rattelse genom att ansoka om att fé tilhandahdlla
ytterligare betaltjanster eller att upphora med verksamheten.
Finansinspektionen skulle ocksé kunna gora bedémningen att
en sanktionsprocess ska inledas. Finansinspektionen kan dé
fatta beslut om dterkallelse av verksamhetstillstéind, varning,
erinran eller anmarkning samt sanktionsavgifter.

PAYNOVAS KAPITALBAS

Som ett betalningsinstitut omfattas Paynovas rérelse av
sarskilda bestammelser. Bland annat omfattas Paynova av
ett kapitalkrav som regleras i 3 kap. 1- 4 §§ i lagen (2010:751)
om betaltjanster. Vid berdkningen av kapitalbasen ska
tillsynsforordningen tillampas (Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013). Av tillsynsforordningen
framgdr att Paynova hos Finansinspektionen ska ansoka
om att f& klassificera nyemissioner (kapitalinstrument) som
karnprimdarkapitalinstrument for att f& medrakna dessa

i kapitalbasen. Paynovas uppfattning ar att bolaget har
informerat Finansinspektionen om att Paynovas kapitalbas
utgors av karnprimdrkapital séval inom ramen for Bolagets
ansokan om omauktorisation som beviljades bolaget i
februari 2019 som vid efterfoljande nyemissioner. Bolaget
har dessutom uppfattningen att Finansinspektionens

beslut om omauktorisation den 13 februari 2019 dven
medfort ett godkannande av att emitterade aktier utgor
karnprimarkapital, eftersom omauktorisationen annars

inte hade kunnat beviljas. Finansinspektionen har dock
med anledning av ndmnda krav informerat bolaget

att Finansinspektionen anser att ansokningar om att f&
klassificera nyemissioner som karnprimdrkapitalinstrument
aldrig mottagits trots att bolaget gjort nyemissioner i
nartid. Finansinspektionens installning kan innebadra att
bolagets kapitalbas, utifréin de sdrskilda krav som stdlls

pd bolagets kapital i lagen om betaltjanster, i dagslaget
inte motsvarar tilldmpliga kapitalkrav. Det ar darfor mojligt
att Finansinspektionen framgent framstaller krav p& att
Paynova vidtar atgdrder till rattelse i frdga om att ansoka
om tillst&ind att klassificera av bolaget utforda nyemissioner
som karnprimarkapitalinstrument och darmed fé inrakna
dessa i kapitalbasen. Finansinspektionen kan ocksé komma
till bedomningen att en sanktionsprocess ska inledas.
Finansinspektionen kan dd fatta beslut om aterkallelse av
verksamhetstillstéind, varning, erinran eller anmarkning samt
sanktionsavaqifter.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Paynova och de bolag och personer som anges under rubri-
ken Teckningsdtagande och garantier under kapitlet Narmare
uppgifter om erbjudandet har slutit avtal om tecknings-
dtaganden och emissionsgarantier i Bolaget.

Vid érsstdmman den 7 maj 2019 beslutade Bolaget om ett inci-
tamentsprogram till foretagsledningen varav vissa har storre
aktiehav i Bolaget, se mer under rubriken aktiebaserade inci-
tamentprogram pad foregdende sida.

Utover styrelsearvoden har ersattning till David Larsson, som dr
medlem i ledningsgruppen, for utforda konsulttjanster. Under
perioden januari - september 2019 har 989 Tkr utgdtt i ersatt-
ning for konsulttjanster. Under 2018 och 2017 har 2 172 respek-
tive 2 506 Tkr ugdtt i ersattning for konsulttjanster.

Vid leverans av tjanster mellan koncern och ndrstdende bolag
tildmpas affarsmassiga  villkor och marknadsprissattning.
Ersattningen till personerna i ledningsgruppen utgdr lopande
enligt avtal med Bolaget.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att informationen frén tredje part har datergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga sak-
forhéllanden har uteldmnats som skulle géra den datergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

KALLFORTECKNING

Under marknads- och verksamhetsbeskrivningen daterfinns
siffror over e-handelns tillvaxt i Sverige som dr hémtade frén
E-barometern 2018, en rapport publicerad av HUI Research.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Paynovas darsredovisningar for édren 2018 och 2017 samt del-
drsrapporten for perioden januari tom. mars 2019 utgor en
del av Prospektet och skall IGsas som en del darav. Hanvisning
gors enligt foljande:

Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrakning (sid 26),
koncernens balansrakning (sid 27), koncernens forandring i
eget kapital (sid 28), koncernens kassaflodesanalys (sid 29),
noter (sid 36-61) samt revisionsberdttelsen (sid 64-67). https://
mb.cision.com/Main/15210/2786724/1024244 pdf

Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sid 26),
koncernens balansrakning (sid 27), koncernens foréndring i eget
kapital (sid 28), koncernens kassaflodesanalys (sid 29), noter
(sid 36-57) samt revisionsberdttelsen (sid 60-63). https://wWww.
paynova. _com/wp-content/uploads/2018/04/%C3%85rsre-
dovisning-2017-Enkelsidig.pdf

Delérsrapporten for perioden januari tom. september 2019
Koncernens resultatrakning (sid 11), koncernens balansrakning
(sid 12), koncernens fordndring i eget kapital (sid 13), koncernens
kassaflodesanalys (sid 14) och redovisningsprinciper (sidl17).
https://mb.cision.com/Main/15210/2957066 /1137995 pdf

Arsredovisningen for 2018 och 2017 har reviderats av Payno-
vas revisor och revisionsberdttelsen dterges i dess helhet i
drsredovisningen. Deldrsrapporten for perioden januari t.om.

september 2019 ar oversiktligt granskad av Bolagets revisor.

REVISOR

Bolagets revisor sedan drsstdmman den 7 maj 2019 ar KPMG
med Magnus Ripa som ansvarig revisor. Magnus Ripa ar auk-
toriserad revisor och medlem av FAR. Tidigare var KPMG Bola-
gets revisor med Alexander Hagberg som ansvarig revisor.

Uttalanden fran Bolagets revisorer

I revisionsberdttelsen i drsredovsningen for 2018 har revisorn
avgett ett uttalande som uppmarksammar att det foreligger
vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande om fort-
satta drift. Ett motsvarande uttalande har lamnat i samband
med oversiktliga granskningen av Bolagets delérsrapport for
perioden januari-september 2019.
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TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIER

Paynova har erhdllit teckningsforbindelser och garantidtagan-
den i Foretradesemissionen fran séval befintliga aktiedgare
som andra externa investerare om totalt 18,1 MSEK, motsva-
rande 94,4 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 6,1
MSEK utgors av teckningsforbindelser och cirka 12,0 MSEK
utgors av garantidtaganden. De stdllda garantidtagandena
medfor ratt till ersattning om 8,0 procent av garanterat belopp.
Garantiersattningen for de stallda garantierna uppgdr till totalt
cirka 1,0 MSEK. Samtliga garantiavtal ingicks i mellan 24 och 25
september 2019.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Kopior av Bolagets &rsredovisningar for 2017 och 2018, deldrrs-
rapporten for perioden januari tom. september 2019, bolags-
ordningen samt foreliggande Prospekt finns under Prospektets
qgiltighetstid tillgangliga i pappersform pd& Paynovas kontor,
Soder Mdlarstrand 65, 118 25 Stockholm. Handlingarna finns
aven tillgangliga i elektronisk form pd& Paynovas hemsida,
WWW.paynova.com. Arsredovisning for dotterbolaget Nikste
Technology samt registreringsbevis for Paynova finns tillganglig
i pappersform pd Bolagets kontor under Prospektets giltighet.

Ingen ersdttning eller annan kompensation utgdr till de investe-
rare som ldmnat teckningsforbindelse. Samtliga teckningsfor-
bindelser [dmnades mellan 24 och 25 september 2019. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena dr sdker-
stallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstdlla att den likvid som omfattas av
forbindelsen respektive dtagandet kommer att tillforas Bolaget,
se "Teckningsforbindelser och garantidtaganden i Foretrddes-
emissionen ar inte sakerstallda” i avsnittet “Riskfaktorer”.

Samtliga teckningsdtagare och garanter som dr privatper-

soner kan nds via Bolaget. Foretag som Idmnar teckningsd-
tagande eller garanterar kan nés p& adresser

Totalt dtagande

GarantidGtaganden

Teckningsforbindelse

: Andel av : Andel av Belo|
Belopp i SEK erbjudandet Belopp i SEK erbjudande i SFE)IF(,
Chirp AB'? 1332977 7,0% - - 1332977 7,0%
Daniel Ekberger 1058 500 5,5% - - 1058 500 5,5%
Theodor Jansson 726 O88 3,8% - - 726 O88 3,8%
David Larsson 548 955 2,9% - - 548 955 2,9%
Svante Godén 504 386 2,6% 1500 OO0 78% 2 004 386 10,5%
Anders Axelsson 430 942 2,3% 1000 OO0 52% 1430 942 75%
Yngve Andersson 275 OO0 1,4% 500 OO0 2,6% 775 OO0 40%
Mats Holmfelt 275 OO0 1,4% - - 275 OO0 1,4%
Mattias Nygren 268 224 1,4% - - 268 224 1,4%
Anders Persson 228 751 1,2% - - 228 751 1,2%
Ludvig Kolmodin 188 884 1,0% = - 188 884 1,0%
Jan Tryggvason 74 250 O,4% - - 74 250 O,4%
Filip Lundberg 74 250 O,4% - - 74 250 O,4%
Bo Mattsson 55 OO0 O,3% - - 55 OO0 O,3%
Johan Aberg 52143 0,3% - - 52143 0,3%
Atlantis Vest AS? 6 000 OO0 313% 6000 OO0 31,3%
Amfreek Invest AB® 500 000 2,6% 500 000 2,6%
Richard Eklund 1000 OO0 52% 1000 OO0 52%
Adel Asseh 1000 OO0 52% 1000 00O 52%
Jan Mardh 500 OO0 2,6% 500 000 2,6%
Totalt 6 093 348 31,8% 12 000 000 62,6% 18 093 348 94,47

! Chirps teckningsatagande innefattar 2,4 procent av Bolagets aktier som kontrolleras genom en kapitalférsakring
2 Skalholtsgatan 10, 164 40 Kista
3 Kalfarveien 57A, 5022 Bergen, Norge

4 Vastmannagatan 62, 113 25 Stockholm
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