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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats av styrelsen i Paynova AB
(publ) ("Paynova” eller "Bolaget”) med anledning av en foretrddesemission
om hogst 47 524 772 aktier med foretrdde for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”) samt med anledning av upptagande till handel p&
NGM Equity av de 1 185 567 aktier som emitterats genom riktad emission
till Innoaction Holding AB ("Riktade emissionen”) och de 2 371 134 aktier
som emitterats genom apportemission som vederlag for forviarvet av Nikste
Technology AB ("Apportemissionen”) (tillsammans "Emissionerna”).

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (Pro-
spektforordningen). Prospektet har godkénts av och registrerats hos Finansin-
spektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25-26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkdnnande och registrering inne-
bér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstdndiga.

Aktier i Paynova ar inte foremal for handel eller ans6kan om handel i an-
nat land 4n i Sverige. Prospektet fir inte distribueras till, eller i ndgot land,
bl a USA, Kanada, Australien och Japan, dir sidan distribution forutsétter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra tgirder &n vad som foljer av
svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sddant land. Om s&-
dan distribution &dnda sker, kan anmélningssedel fran sddant land komma att
ldmnas utan avseende.

De virdepapper som omfattas av Prospektet har inte registrerats, och
kommer inte att registreras, i enlighet med United States Securities Act frin
1933 eller négon provinslag i Kanada och fér inte 6verlatas eller utbjudas till
forséljning i Amerikas Forenta Stater eller i Kanada eller till personer med
hemvist dar eller for sddan persons rikning annat 4n i sidana undantagsfall
som inte kréaver registrering enligt United States Securities Act frdn 1933 eller
nagon provinslag i Kanada.

Innehéllet i Prospektet baseras pa information som tillhandahéllits av Bo-
laget. Styrelsen for Paynova ar ansvarig for informationen i Prospektet. Infor-
mation om styrelsen éterfinns i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer.

Ingen information i Prospektet har 6versiktligt granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Vissa siffror i detta Prospekt har avrundats. Detta medfor
att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

For forklaring av definitioner avseende uttryck och facksprék hénvisas till
avsnittet Definitioner.

Prospektet finns tillgdngligt pa Paynovas kontor och via Bolagets hemsida
(www.paynova.com), NGM Equitys hemsida (www.ngm.se), Sedermera Fond-
kommissions hemsida (www.sedermera.se) samt via Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

Tvist som uppkommer med anledning av innehéllet i detta Prospekt och
darmed sammanhéngande rattsforhillanden skall avgoras av svensk domstol

exklusivt. Svensk materiell ritt dr exklusivt tillamplig pa detta Prospekt.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehéller olika framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar
Paynovas aktuella syn pd framtida hdndelser samt finansiell och operativ ut-
veckling. Varje uttalande som inte uteslutande &r historiska fakta utgor sidan
information.

De framtidsinriktade uttalandena géller endast vid tidpunkten for detta
Prospekt och Paynova gor ingen utféstelse om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida hindelser eller dylikt. Aven om Paynova anser att férvintningarna
som beskrivs i sidana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga finns ingen ga-
ranti, vare sig uttryckligen eller underforstadd, for att dessa framtidsinriktade
uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta. Darmed upp-
mirksammas ldsaren pa att uttalanden om framtidsutsikter alltid &r férenade
med osikerhet och foljaktligen bor inte otillbérlig vikt ldggas vid dessa fram-
tidsinriktade uttalanden.

1 avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstéindig, av fak-
torer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avse-
vart fran framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehaller historisk mark-
nadsinformation och branschprognoser, déribland information avseende den
bedomda storleken pad marknader dir Paynova forvintas vara verksamt.

Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstéende killor och
Paynova har strivat efter att aterge sddan information korrekt i detta Pro-
spekt. Killhdnvisning &terfinns i avsnittet Forkortningar, definitioner och
kdllor lingst bak i Prospektet. Aven om Bolaget anser att dessa killor r till-
forlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller full-
stdndigheten i informationen ej kan garanteras. Marknadsstatistik ar dock till
sin natur férenad med osikerhet och reflekterar inte nodvéindigtvis faktiska
marknadsforhéllanden. Virdet av jamforelser av statistik for olika markna-
der dr begrénsat av flera skél, bland annat genom att marknaderna definieras
olika, samt att informationen kan ha insamlats genom anvindande av olika
metoder och baserats pd olika antaganden. Mot bakgrund harav uppmérksam-
mas ldsaren av detta Prospekt sirskilt pd att marknadsstatistik som presente-
ras i detta Prospekt &r férenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges for
dess riktighet. Savitt Paynova kénner till, och kan forsikra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifrén infor-
mationen hidmtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle

gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande dokument har ingivits till Finansinspektionen och inforlivats i Pro-
spektet genom hinvisning och skall lisas som en del av Prospektet: Paynovas
reviderade rikenskaper med bifogade revisionsberittelser avseende riken-
skapséren 2010 (sid 19-44), 2011 (sid 19-44) och 2012 (sid 19-44), samt Pay-
novas bokslutskommuniké f6r 2013 (sid 8-14), vilken inte har granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Se vidare Legala frdgor och kompletterande

information.
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TIDPLAN FOR EMISSIONEN

Extra bolagsstimma 18 mars
Sista dag for handel inkl TR ........cccccvvenevveccnennenen. 20 mars
Forsta dag for handel exkl TR .....cccccevevveveeerennenene 21 mars
Avstamningsdag 25 mars
Handel med TR 27 mars—8 april
Teckningstid med TR 27 mars—11 april
Teckningstid utan TR ........ccceveveeveruennenne 27 mars—11 april
Handel med BTA........ccevevireennenen. 27 mars—registrering
Registrering hos Bolagsverket...................... Borjan av maj

Mojligt att handla med nya aktier Mitten av maj

(TR avser teckningsridtter)

KOMMANDE FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapport januari-mars 2014 ......cccceevveveerervennne 18 maj
Delarsrapport april-juni 2014-..... ....12 augusti
Delarsrapport juli-september 2014..........c......... 28 oktober
Bokslutskommuniké 2014..........cccceeenenee. 18 februari 2015

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Paynova genomfor en emission med foretrade for befint-
liga aktiedgare. Totalt emitteras ca 47,5 miljoner aktier till
en teckningskurs om 0,40 kr per aktie, vilket tillfor Bolaget
maximalt ca 19 mkr fore emissionskostnader.

Emissionen dr garanterad genom teckningsforbindelser
och garantidtaganden upp till emissionens fulla belopp.

For varje tva (2) befintliga aktier ges ritt att teckna en (1)
ny aktie. Utspadningen uppgar darmed till 33 procent.

Teckning med foretride sker genom teckningsritter. Teck-
ningsritterna representerar ett virde. Om de inte avses
utnyttjas for teckning kan de séljas.

Emissionen genomfors for att Paynova skall kunna imple-
mentera en ny affarsplan fullt ut. Emissionslikviden ar
avsedd att tdcka investeringar i en stOrre organisation,
framforallt avseende utveckling och forséljning, samt att
stiarka bolagets kapitalbas. En del av likviden avser dven
ticka externa kostnader i samband med ansokan om att bli
kreditmarknadsbolag, samt dterbetalning av lan.

KORT OM PAYNOVA

Paynova erbjuder betalningslosningar online for hand-
lare med krav pa integrerade helhetslosningar likvil for
de som efterfragar paketerade standardprodukter. Malet
dr att avlagsna alla barridrer som star mellan handlaren,
handlarens kund och ett lyckat kop. Bolaget har en av Nor-
dens mest kompletta infrastrukturer for kortbetalningar,
direktbanksbetalningar, faktura och digitala pldnbdcker.
Erbjudandet riktar sig framforallt till e-handlare som har
hog transaktionsvolym och stéller hoga krav pa sikerhet,
flexibilitet och service. Paynova fokuserar pd tre mark-
nadssegment inom e-handel: detaljhandel, resor samt
Internet och media. Bolaget ar ett av Finansinspektionen
godkédnt betalningsinstitut och hanterar klientmedel for
kunds rakning.



SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte r tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent, ir det md&jligt

att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen ”ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i virdepapperen
ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet frdn investerarens sida. Om yrkande avseende uppgif-
terna i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av prospektet innan de réttsliga for-
farandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Gversittningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att

hjélpa investerare nir de Gvervéger att investera i sidana virdepapper.

A2 Finansiella mellanhénder Ej tillimplig; erbjudandet omfattas ej av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma Bolagets firma &dr Paynova AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 556584-5889.

B.2  Site och bolagsform Paynova AB har sitt séte i Stockholm och ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk lag och bedriver

verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets associationsform regleras av den svenska Aktiebolagslagen (2005:551).

B.3  Beskrivning av emittentens verksamhet =~ Paynova erbjuder betalningslosningar online for handlare med krav pa integrerade helhetslosningar likvil for de
som efterfragar paketerade standardprodukter. Mélet ar att avldgsna alla barridrer som stir mellan handlaren,
handlarens kund och ett lyckat kop. Bolaget har en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for kortbetalningar,
direktbanksbetalningar, faktura och digitala planbocker. Erbjudandet riktar sig framforallt till e-handlare som har
hog transaktionsvolym och stéller hoga krav pé sikerhet, flexibilitet och service. Paynova fokuserar pa tre mark-
nadssegment inom e-handel: detaljhandel, resor samt Internet och media. Bolaget ar ett av Finansinspektionen

godkint betalningsinstitut och hanterar klientmedel for kunds rékning.

B.4a  Beskrivning av trender i branschen Ar 2000 angav ca tio procent av de tillfragade svenskarna att de handlade pa nitet, 2012 ligger siffran pa 6ver
70 procent (Stiftelsen for Internetinfrastruktur). Sverige raknas internationellt sett som ett moget e-handelsland,
&nda dr okningen fortfarande substantiell. Béttre teknik, minskad oro for kreditkortsbedrégerier och bittre utbud
och kringservice bidrar till 6kningen. E-handeln visar tydliga tecken pa 6kad internationalisering; allt fler handlare
séljer till konsumenter i andra ldnder och de svenska konsumenterna handlar pa internationella sajter. Som en
foljd av detta har konsumenterna blivit mer vana vid betalningsalternativ som till exempel PayPal.
Nitet blir allt viktigare som komplement for att kopa varor och handlarna har tagit flera steg for att integrera
fysiska butiker och onlinebutiker med varandra.
Cirka sju av tio svenska e-handelskonsumenter dger idag en smartphone vilket medfor att forsaljning via mobi-

len forutspas vara en av de hetaste trenderna inom e-handeln de kommande aren.

B5 Koncernstruktur Koncernen bestar av moderbolaget Paynova AB (publ) med de helégda dotterbolagen Paynova TOI AB och Global
Product Management LLC. Béda dotterbolagen &r och har varit vilande under den aktuella perioden. Paynova TOI

AB dr under likvidation som forvintas vara avslutad under 2014.




B.6  Anmilningspliktiga personer, storre Agare Antal  Andel Agare Antal  Andel
aktiedgare samt kontroll av bolaget Ancoria Insurance Public 7 307 500 7,7% Daniel Ekberger 4 000 000 4,2%
Nordnet Pensionsforsakring 6 624 941 7,0% Robert Norling 4 000 000 4,2%
Catella Bank 5913 572 6,2% JP Morgan Bank 4840 284 3,0%
Avanza Pensionsforsikring 5416 495 5,7% Tamt AB 2700 000 2,8%
Kjell-Ake Sundqvist 5300 000 5,6% Ovriga aktiedgare 46218706  48,6%
UBS (Clients account) 4728 047 5,0% Totalt 95 049 545 100,0%
Killa: Euroclear
B7  Utvald historisk finansiell information Resultatrikning i sammandrag (tkr) 2013 2012 2011 2010
Transaktionsbaserade intakter 24 611 29 793 30 632 30 567
Ovriga intikter 2903 2012 2848 6867
Transaktionsresultat 19 259 22 955 22 608 21476
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 390 2313 4 276 7 423
Rorelseresultat (EBIT) -13 051% -3 551 -2 511 800
Resultat fore skatt (EBT) -12 587* 26 3389 306
Periodens resultat -12 587* 26 3389 306
* Resultatet har belastats med nedskrivningar avseende tillgangar hinforliga till Chinova om ca 10 mkr.
Balansrikning i sammandrag (tkr) 2013 2012 2011 2010
Summa anldggningstillgdngar 7 476 10 281 12 854 21789
Omsittningstillgdngar (exkl. klientmedel) 6161 12 872 12 317 3995
Omsittningstillgdngar klientmedel 15774 13986 12 526 12 385
Summa omsittningstillgdngar 21935 26 858 24 843 16 380
Eget kapital 5419 15119 16 490 5579
Langfristiga skulder o o o 0
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel) 8218 8034 8681 20 205
Kortfristiga skulder klientmedel 15774 13986 12 526 12 385
Summa kortfristiga skulder 23992 22 020 21207 32590
Balansomslutning 29 411 37139 37697 38169
Kassaflode i ssmmandrag (tkr) 2013 2012 2011 2010
Lopande verksamheten 1711 1537 -9 551 532
Investeringsverksamheten -3 528 -1315 45 -1470
Finansieringsverksamheten 2 888 o 9722 [
Periodens kassaflode 1070 222 216 -938
Nyckeltal i sammandrag 2013 2012 2011 2010
Likvida medel*, tkr 1532 462 240 24
Soliditet*, procent 40 62 66 22
Resultat per aktie, kr -0,14 0,00 0,04 0,00
Eget kapital per aktie, kr 0,06 0,17 0,19 0,07
Medeltal anstillda 14 13 14 14

Antal aktier vid periodens slut

95049 545 87049 545 87049 545 82049 545

* Exkl klientmedel

Informationen frdn rdkenskapsdren 2010-2012 ar reviderade koncernrdikenskaper hdmtade fran Paynovas

arsredovisningar, vilka har upprdttats i enlighet med IFRS och reviderats av Bolagets revisor. Informationen

fran rdkenskapsdret 2013 dr koncernrdkenskaper hamtade ur Bolagets bokslutskommuniké, vilken inte har re-

viderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten har uppridttats i enlighet med IAS 34

Deldrsrapportering samt tillimpliga regler i Arsredovisningslagen.




B.8  Proformaredovisning Ej tillimplig; prospektet innehéller inte proformaredovisning.

B.9  Resultatprognos Ej tillamplig; resultatprognos lamnas ej.

B.10  Anmiérkningar i revisionsberittelse Ej tillamplig; revisionsanmérkningar saknas.

B.11 Rorelsekapital Paynovas styrelse anser att befintligt rorelsekapital &r tillrackligt for att fortsiatta bedriva verksamheten under den

kommande tolvménadersperioden.

Sedan en tid har Paynova utvirderat och analyserat marknadsutvecklingen for onlinebetalningar, ett arbete
som har resulterat i en ny affarsplan som strécker sig fram till och med 2016. Affarsplanen inkluderar en utékning
av Paynovas affarsmodell dar nuvarande kontostruktur bland annat kompletteras med konsumentkrediter. For att
framgent kunna bedriva verksamheten i enlighet med ambitionerna och expansionsplanerna i denna nya affars-
plan bedomer Paynovas styrelse att Bolaget bor tillféras 13-15 mkr i nytt kapital.

Vid fullteckning i Foretradesemission tillférs Paynova omkring 17 mkr efter emissionskostnader. Emissionslik-
viden &r avsedd att stirka Paynovas kunderbjudande och produktutbud, samt Bolagets kapitalbas. Emissionslik-
viden kommer ocksé ge Bolaget flexibilitet och uthallighet i den for uppgiften nodviandiga utbyggnaden av organi-
sationen, framforallt avseende forséljning och utveckling. Emissionen técker &ven grundkraven for att godkdnnas
som kreditmarknadsbolag.

Styrelsens bedomning ar att Paynova genom Foretradesemissionen kommer att forfoga 6ver tillrackligt rorelse-

kapital under den kommande tolvmanadersperioden, for att kunna genomdriva den nya affarsplanen.

Avsnitt C — Viardepapper

C1  Slag av virdepapper som erbjuds och tas  Stamaktier i Paynova (ISIN-kod SE0001162462)
upp till handel

C.2  Denominering Aktierna dr denominerade i svenska kronor.

C.3 Aktier som &r emitterade respektive Aktiekapitalet i Paynova uppgar fore Emissionerna till 9 504 954,50 kr, fordelat pd 95 049 545 aktier. Nominellt
inbetalda virde per aktie uppgér till 0,1 kr per aktie. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

C.4  Rittigheter som sammanhénger med Varje aktie beréttigar till en rost och varje rostberittigad far vid bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av honom
vérdepappren eller henne dgda eller foretradda aktier utan begriansning i rostratten.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konverti-
bler har aktiedgarna foretridesritt till teckning i forhéllande till det antal aktier de forut dger. Det finns dock inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som begriansar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebo-
lagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiesigarnas foretradesrétt.

Samtliga aktier medfor lika rtt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid likvidation.

C.5  Eventuella 6verlételseinskriankningar Ej tillamplig; aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatelsebarheten.

C.6  Handel i virdepapperen Tecknare i emissionen erhaller vid teckning forst BTA (betald tecknad aktie). S snart Foretrddesemissionen har re-
gistrerats av Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av maj 2014, kommer BTA automatiskt ersittas med aktier.
I samband med detta beridknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pA NGM Equity.

C.7  Utdelningspolitik Paynova har hittills inte lamnat ndgon utdelning och kommer troligen inte att foresla nigon utdelning de ndrmaste

dren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniv, finansiell stallning och finansie-
ringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vigas mellan aktiedgarnas krav pd en rimlig direktavkastning och

verksamhetens behov av sjilvfinansiering.




Avsnitt D — Risker

D.a

Huvudsakliga risker avseende bolaget

och branschen

Om ytterligare finansiering skulle bli n6dvéndig kan inte garanteras att kapital kan anskaffas pa gynnsamma vill-
kor for Bolagets aktiedgare, eller att sadant kapitaltillskott, om det anskaffas, ar tillréckligt for att fullfolja Bolagets
strategi. I det fall Paynova skulle misslyckas med att anskaffa nédvindigt kapital i framtiden, kan Bolagets fortsatta
verksambhet inte garanteras.

Paynova har en stor kundkoncentration. Av de aktiva kunderna star ett fatal for en stor del av intékterna. Det
kan inte uteslutas att dessa storre kunder viljer att sdga upp sina avtal, vilket kan komma att kraftigt paverka
omséttning och resultat negativt.

Ett antal medarbetare har verkat i Bolaget sedan starten och har betydande kunskap om Paynovas verksamhet
och nyckeltekniker. Pa kort och medelléng sikt dr Paynova beroende av sévil dessa som andra nyckelpersoners
erfarenhet och kunskap. Paynova ar ocksa beroende av olika tjanster frén finansiella institutioner. Paynovas verk-
samhet dr beroende av system, som om de ej skulle fungera tillfredsstéllande kan fi allvarliga konsekvenser for
verksambheten. Driftsavbrott, tillfillig eller permanent forlust av data och/eller programvara kan medféra allvarlig
skada for Bolaget. Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar pa Internet, hos leverantorer av finansiella
tjanster eller av andra omsténdigheter som endast i varierande grad kan kontrolleras av Bolaget. Bolaget &r dven
beroende av programvara och metoder utvecklade av Bolaget for att mojliggéra den elektroniska betalningslosningen.

Bolaget maste bedriva verksamheten utan att gora intrdng i andras immateriella rittigheter. Det kan inte ga-
ranteras att en domstol eller annan myndighet inte skulle anse att en tredje part har réttigheter till programvara,
processer eller tekniker som Bolaget utnyttjar. Skulle s vara fallet kan detta fa negativa konsekvenser fér Bolaget
genom att Paynova blir skadestdndsskyldigt, tvingas erldgga licensavgifter eller upphdra att anvinda tekniken.

Det kan inte uteslutas att Paynovas verksamhet kan komma att bli foremal for forandrade legala krav eller att
en internationell expansion skulle kunna begrinsas av andra landers lagstiftning. Férandrade forutsiattningar kan
resultera i 6kade kostnader fér Bolaget.

Det kan inte garanteras att Paynova inte drabbas av driftstopp pa ett sidant sétt att Paynovas tjanster ej kan
levereras under kortare eller ldngre tid.

Paynova kan inte férhindra att betalningar processas i strid med géllande regler och foreskrifter hos kortnétver-
ken. Om sa sker, finns en risk att Paynova kan komma att lida skada av detta i framtiden, i form 6kade kostnader

och trovirdighetsproblem, vilket skulle paverka Bolagets resultat negativt.

D.3

Huvudsakliga risker avseende

vérdepappren

En potentiell investerare i Paynova bor iaktta att en investering i Bolagets aktie ar forknippad med risk och att
det inte finns négra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer utéver utvecklingen av Bolagets verksamhet och som stér utanfor Bolagets kontroll.
Sadana faktorer &r bland annat det allménna konjunkturléget, marknadsréntan, alternativa avkastningsmdéjlighe-
ter, kapitalfléden samt politisk osdkerhet. Trots att Bolagets verksamhet utvecklas positivt foreligger det séledes
risk att en investerare vid avyttringstillféllet gor en kapitalforlust.

Paynova har tagit fram en ny affarsplan, som bland annat inkluderar konsumentkrediter. For att kunna erbjuda
konsumentkrediter kommer Paynova under 2014 att ansdka hos Finansinspektionen om att bli kreditmarknadsbo-
lag. Aven om Paynovas styrelse r medvetna om och forberedda for de krav som stills p ett kreditmarknadsbolag,
bland annat avseende 6kade kapitaltdckningskrav, kan det inte garanteras att Finansinspektionen beviljar Payno-
vas ansokan. Om Paynovas ansokan om att bli kreditmarknadsbolag inte skulle godkénnas kan Paynova komma
att behiva etablera samarbeten med partners for kreditgivning vilket skulle kunna leda till en forsaimrad marginal.

Paynova har ingdtt avtal med ett antal investerare avseende teckningsforbindelser och garantidtaganden av-
seende hela Foretriidesemissionen. Atagandena gentemot Paynova med anledning hérav &r emellertid inte siker-
stéllda genom pantsittning, sparrmedel, eller ndgot liknande arrangemang, varfor det inte kan garanteras att dessa

investerare kommer att kunna uppfylla sina ataganden.




Avsnitt E — Erbjudande

Ea

Intédkter och kostnader avseende

erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 47 524 772 nya aktier till en teckningskurs om 0,40 kr per aktie, vilket tillfor
Bolaget hogst 19 009 908,80 kr fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgér till ca 2 mkr, varav 1 mkr

avser ersittning for Garantidtaganden.

E.2a Motiv till erbjudandet

For att mojliggora implementeringen av den nya affirsplanen, som bland annat kommer medfora 6kade kapi-
talkrav samt en storre organisation, genomfor Paynova en garanterad Foretradesemission om 19 mkr.
Vid fullteckning i Foretrddesemissionen och efter transaktionskostnader som berdknas uppga till 2 mkr kommer
Bolaget forfoga over en nettolikvid fran Foretrademissionen om 17 mkr. Av nettolikviden &r 2,5 mkr avsedda att
anvindas for dterbetalning av 14n till en av Bolagets storre aktiedgare. Av kvarvarande kapital om ca 14,5 mkr plane-
ras merparten utgora finansiering for att starka Paynovas kunderbjudande och produktutbud genom forstarkning
av Bolagets organisation.

Aterstoden av emissionslikviden skall dels ticka de externa kostnader som uppkommer i samband med att

Paynova ansoker om att bli kreditmarknadsbolag, dels att generellt stirka kapitalbasen.

E.3

Erbjudandets villkor

Paynova genomfor en foretradesemission om maximalt 47 524 772 nya aktier, till en teckningskurs om 0,40 kr per
aktie, vilket totalt kan tillféra Bolaget ca 19 mkr. De som pé avstamningsdagen den 25 mars 2014 var registrerade
som aktiedgare i Paynova har ritt att for varje tva (2) befintliga aktier teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Teckning
med foretrdde sker genom teckningsritter. Varje innehavd aktie ger (1) teckningsritt och for teckning av en (1)
aktie erfordras tvé (2) teckningsritter. For att inte vérdet pd erhdllna teckningsritter ska ga forlorade méste de
antingen utnyttjas senast den 11 april 2014, eller siljas senast den 8 april 2014. For det fall samtliga teckningsritter
inte utnyttjas for teckning med foretradesritt ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om

tilldelning utan foretradesratt i enlighet med vad som anges i avsnittet Villkor och anvisningar.

E.q

Intressen och intressekonflikter

Befintliga aktiedgare representerade 24,3 procent av aktier och roster har genom teckningsférbindelser forbundit
sig att teckna sin pro rataandel motsvarande ca 4,6 mkr i Foretridesemissionen. I syfte att garantera att Foretrade-
semissionen tecknas fullt ut har Paynova ingatt avtal om Garantidtagande med ett antal Garantigivare motsvarande
resterande 75,7 procent, ca 14,4 mkr. Samtliga Garantigivare ar sedan tidigare, direkt eller indirekt, aktiedgare i

Bolaget eller verksamma i Paynovas ledning eller styrelse.

E5

Saljare av viardepappren

Ej tillamplig; det finns inga 6verenskommelser om att inte silja aktier under viss period.

E.6

Utspéadningseffekt

Genom Foretradesemissionen, den Riktade emissionen och Apportemissionen okar antalet aktier i Paynova med
hogst 51 081 473 aktier till 146 131 018 aktier och aktiekapitalet 6kar med 5 108 147,30 kr till 14 613 101,80 kr.
De aktiedgare som véljer att inte delta i Foretraidesemissionen kommer att, vid en fulltecknad emission, fi sin
dgarandel utspddd med 33,3 procent. Den Riktade emissionen och Apportemissionen motsvarar en utspadning for

befintliga aktiedgare om ytterligare 2,4 procent, riknat efter Foretradesemissionens genomforande.

Kostnader for investeraren

Ej tillamplig; Bolaget aldgger inte investerare nigra kostnader.




RISKFAKTORER

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med
risktagande. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangord-
ning och utan ansprdk pa att vara heltdckande, nagra
av de riskfaktorer och viktiga forhdllanden som bedoms
ha vdsentlig betydelse for Paynovas framtida utveckling.
Riskerna som beskrivs nedan dr inte de enda risker som
Bolaget och dess aktiedgare star infor. Ytterligare risker
som for ndrvarande inte dr kdanda for Bolaget kan fa vd-
sentlig inverkan pa Paynovas verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. Sadana risker kan vidare leda till att
priset pa aktier i Paynova sjunker vdsentligt och investe-
rare kan forlora hela eller delar av sin investering. Det
innebdr att det kan finnas ytterligare risker som kan ha
betydelse for Bolagets verksamhet och/eller vid en inves-
tering i aktier 1 Paynova. Utdver nedan angivna riskfak-
torer och andra forekommande risker, bor ldsaren ocksa
noggrant beakta ovrig information i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA
OCH ERBJUDANDET

Aktierisk

En potentiell investerare i Paynova bor iaktta att en inves-
tering i Bolagets aktie ar forknippad med risk och att det
inte finns nagra garantier for att aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling. Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer utover utvecklingen av Bola-
gets verksamhet och som star utanfor Bolagets kontroll.
Sédana faktorer dr bland annat det allminna rddande kon-
junkturldget, marknadsrintan, alternativa avkastnings-
mojligheter, kapitalfloden samt politisk osdkerhet. Trots
att Bolagets verksamhet utvecklas positivt foreligger det
sdledes risk att en investerare vid avyttringstillfallet gor en
kapitalforlust.

Ny affdarsplan och ansékan om att bli
kreditmarknadsbolag

For att kunna erbjuda konsumentkrediter i enlighet med
den nya affirsplan som antagits, kommer Paynova under
2014 att ansoka hos Finansinspektionen om att bli kredit-
marknadsbolag. Aven om Paynovas styrelse dr medvetna
om och forberedda for de krav som stills pa ett kredit-
marknadsbolag, bland annat avseende okade kapitaltack-
ningskrav, kan det inte garanteras att Finansinspektionen
beviljar Paynovas ansokan. Om Paynovas ansokan om att
bli kreditmarknadsbolag inte skulle godkidnnas kan Pay-
nova komma att behova etablera samarbeten med partners
for kreditgivning vilket skulle kunna leda till en forsamrad
marginal.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Paynova har ingatt avtal avseende teckningsforbindelser
och garantidtaganden avseende hela Foretriadesemissio-
nen. Befintliga aktiefigare representerade 24,3 procent av
aktierna har genom teckningsforbindelser forbundit sig att
teckna sin pro rataandel motsvarande ca 4,6 mkr i Fore-
tridesemissionen. Utdver detta har Paynova ingatt avtal
om emissionsgaranti av med ett antal investerare motsva-
rande resterande 75,7 procent eller ca 14,4 mkr. Samtliga
garantigivare ar sedan tidigare, direkt eller indirekt, aktie-
dgare i Bolaget eller verksamma i Paynovas ledning eller
styrelse. Atagandena gentemot Paynova med anledning
hérav dr emellertid inte sikerstéllda genom pantséttning,
sparrmedel, eller ndgot liknande arrangemang, varfor
det inte kan garanteras att dessa investerare kommer att
kunna uppfylla sina &dtaganden. For det fall att nagot eller
nagra av dessa ataganden inte kan infrias, skulle Bolagets
finansiella stillning och resultat kunna paverkas negativt.

BRANSCH- OCH
VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Valutarisk

Paynovas valutaexponering utgors framst av kursforand-
ringar pa Paynovas transaktionsintékter. Stora kursfor-
andringar kan komma att paverka Bolagets resultat.

Finansieringsrisk

Det kan inte garanteras att ytterligare kapital, for det fall
sddant kan komma att behovas, kan anskaffas pa gynn-
samma villkor for Bolagets aktiedgare, eller att sddant
kapitaltillskott, om det anskaffas, ar tillrackligt for att full-
folja Bolagets strategi. I det fall Paynova skulle misslyckas
med att anskaffa nodviandigt kapital i framtiden, kan Bola-
gets fortsatta verksamhet inte garanteras.

Likviditetsrisk

Om Paynovas likviditet skulle bli sd begriansad att betal-
ningsataganden inte kan fullgoras i rétt tid, kan detta
komma att fa konsekvenser for Paynovas fortroende vilket
kan leda till svarighet att gora affirer i framtiden. Vid en
utbredd likviditetskris finns i forlingningen en risk att
Bolagets verksamhet inte kan drivas vidare.

Kreditrisk

Paynova dr utsatt for en kreditrisk fran vissa av de e-hand-
lare som ansluts till Paynovas system. Paynova kan inte
lamna nagra garantier for att kreditforlusterna 6ver en



lidngre tidsperiod inte kommer att 6ka frdn nuvarande
nivid. Okade kreditforluster skulle paverka Bolagets
resultat negativt.

Konjunkturkanslighet

Den globala konjunkturen paverkar den allménna efterfra-
gan for e-handeln och ddrmed dven for Paynovas tjénster.
En svag konjunktur i Sverige eller internationellt kan
komma att medfora ldgre marknadstillvixt for e-handeln
dn vad som forvintas. Det finns ddrmed en risk att Pay-
novas forsiljning och resultat kan paverkas negativt av en
svag konjunkturutveckling.

Kundkoncentration

Av Paynovas aktiva kunder star ett fital for en stor del av
intdkterna. Det kan inte uteslutas att ndgon eller nagra av
dessa storre kunder viljer att sdga upp sina avtal. Skulle
det intréffa kan det inte garanteras att Bolaget i det kor-
tare perspektivet kan etablera nya kundrelationer i samma
utstrickning, vilket kan komma att paverka omsittning
och resultat negativt.

Marknadsfortroende

Attraktiviteten hos Paynovas erbjudanden ar beroende av
fortroendet frdn marknadens aktorer och att inga fel fore-
kommer i hanteringen av finansiella medel. Forsamrad
trovardighet gentemot sévil konsumenter, e-handlare som
finansiella institutioner kan fa allvarliga konsekvenser for
Paynovas verksamhet.

Marknadsrisk och konkurrens

Marknaden for internetbaserade betaltjdnster dr rela-
tivt ny och Paynovas framtida utveckling &r beroende av
en allmdn marknadsacceptans for dessa tjénster. Skulle
e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra lan-
der inte vara benégna att anvinda nya elektroniska betal-
ningslosningar kan detta paverka Paynova negativt. Det
ar troligt att Paynova i framtiden kommer att méta okad
konkurrens fran leverantorer av liknande tjénster. Vissa av
dessa foretag kan ha betydligt storre finansiella och indu-
striella resurser till sitt forfogande &n Paynova. Det dr inte
sdkert att Paynova framgéngsrikt kommer att kunna mita
sig med nuvarande och framtida konkurrenter.

Nyckelpersoner

Paynova dr beroende av sina nyckelmedarbetares kom-
petens. Ett antal medarbetare har verkat i Bolaget sedan
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starten och har betydande kunskap om Paynovas verksam-
het och nyckeltekniker. Pa kort och medelldng sikt &r Pay-
nova beroende av savil dessa som andra nyckelpersoners
erfarenhet och kunskap. Om dessa nyckelpersoner skulle
lamna Bolaget finns en risk att Paynova kan bli forsenade
i utvecklingen av nya tjanster, vilket skulle leda till 6kade
kostnader och utebliven forséljning, vilket skulle innebéra
en negativ inverkan pa Bolagets omséttning och resultat.

Beroende av enskilda leverantorer

Paynova dr beroende av olika tjanster fran finansiella insti-
tutioner. Vissa, for Paynova nodvindiga tjanster, erbjuds
idag endast av ett fatal leverantorer. Skulle dessa leveran-
torer forsdmra villkoren eller avbryta samarbetet kan Pay-
novas verksamhet och konkurrenskraft paverkas negativt.

Legala forutsadttningar for att bedriva
verksamheten

Det kan inte uteslutas att Paynovas verksamhet kan
komma att bli foremal for forandrade legala krav eller att
en internationell expansion skulle kunna begridnsas av
andra landers lagstiftning. Forandrade forutsattningar kan
resultera i 6kade kostnader for Bolaget samt svérighet eller
omojlighet att bedriva verksamheten sdsom planerats, pa
en eller flera marknader.

Produkter, system och immateriella rattigheter
Paynovas verksamhet dr helt beroende av fungerande
system med hog tillgidnglighet. Skulle systemen ej fungera
tillfredsstillande kan detta fa allvarliga konsekvenser for
verksamheten. Driftsavbrott, tillfillig eller permanent
forlust av data och/eller programvara kan medfora all-
varlig skada for Bolaget i form av ldgre intékter, minskat
fortroende, skada pa varumirket eller transaktionsfor-
luster. Det finns inga garantier for att hela eller delar av
Paynovas system inte kan utsittas for storningar och
avbrott. Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar
pa Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av
andra omsténdigheter som endast i varierande grad kan
kontrolleras av Bolaget.

Bolagets framtida utveckling dr vidare beroende av att
Paynovas erbjudande och de interna produktionssystemen
kontinuerligt utvecklas for att fortsatt vara konkurrens-
kraftiga. Bolagets verksamhet &r beroende av program-
vara, metoder och tekniker utvecklade av Bolaget for att
mojliggora den elektroniska betalningslosningen.



Bolaget dr ocksd beroende av andra immateriella rattig-
heter sdsom varumérken. Paynova har inga registrerade
immateriella réttigheter utéver varumirken utan forlitar
sig pa oregistrerade immateriella rittigheter sisom upp-
hovsritt, samt sekretessataganden och lagstiftning avse-
ende foretagshemligheter. Om Bolaget inte fortsattnings-
vis skulle kunna anvianda sina immateriella rattigheter pa
en onskvirt sitt, kan det fa konsekvenser for mojligheterna
att bedriva en effektiv verksambhet, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Paynovas resultat.

Paynova dr vidare beroende av att bedriva verksamheten
utan att gora intrang i andras immateriella riattigheter. Det
kan inte garanteras att en domstol eller annan myndighet
inte skulle anse att en tredje part har rattigheter till pro-
gramvara, processer eller tekniker som Bolaget nyttjar.
Skulle sa vara fallet kan detta fd negativa konsekvenser
for Bolaget genom att Paynova blir skadestandsskyl-
digt, tvingas erldgga licensavgifter eller upphora med att
anvinda tekniken. Inga garantier kan ldmnas for att Bola-
get kan forhandla till sig en licens frén en tredje part pa
marknadsmaéssiga villkor.

Datasdkerhet

Paynovas datacenter driftas av en extern part som dr spe-
cialiserad pa datalagring och tillginglighet. Det kan dock
inte garanteras att Paynova inte drabbas av driftstopp pa
ett sddant sétt att Paynovas tjanster ej kan levereras under
kortare eller lidngre tid, vilket kan fa konsekvenser avse-
ende Bolagets trovirdighet och i forldngningen intjaning.

Betalningsprocessrisker

Paynova kan inte forhindra att betalningar processas i
strid med géllande regler och foreskrifter hos kortnétver-
ken. Om s sker, finns en risk att Paynova kan komma att
lida skada av detta i framtiden, i form 6kade kostnader
och trovirdighetsproblem, vilket skulle paverka Bolagets
resultat negativt.
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INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | PAYNOVA

Den 18 mars 2014 fattade extra bolagsstimma i Paynova
beslut om att genomfora en nyemission med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare.

Foretradesemissionen innebar att maximalt 47 524 772
nya aktier kan utges. Teckningskursen &r 0,40 kr per aktie,
vilket innebir att Bolaget tillfors upp till ca 19 mkr fore
emissionskostnader. Kostnaderna for Foretradesemissio-
nen beridknas uppga till ca 2 mkr, varav 1 mkr utgor pro-
vision for garantidtaganden.

Befintliga aktiedigare har ratt att teckna nya aktier i for-
haéllande till det antal aktier de dger sedan tidigare. Varje
tvé (2) befintliga aktier ger ritt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget.

De aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissio-

nen kommer att, vid fulltecknad emission, f sin 4garandel
utspadd med 33 procent.
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For det fall samtliga teckningsratter inte nyttjas for teck-
ning med foretradesritt ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldel-
ning utan foretrddesritt i enlighet med vad som anges i
avsnittet Villkor och anvisningar.

Avstdmningsdag for att delta i Foretriddesemissionen ar
den 25 mars 2014. Teckning ska ske under perioden 27

mars — 11 april 2014.

Foretradesemissionen &r fullt ut garanterad genom teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden.

Hiarmed inbjuds aktiedgarna i Paynova att med foretrades-
rétt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta Prospekt.

Stockholm den 25 mars 2014

Styrelsen i Paynova AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

Paynova &r en viletablerad Payment Service Provider
("PSP”) som erbjuder kompletta betalningslosningar for
e-handlare. Genom ett mycket fokuserat arbete under
manga ar ar Paynova idag ledande inom omradena rick-
vidd, sdkerhet och service — vilket har skapat en stark
marknadsposition och resulterat i att Bolaget genererat ett
positivt kassaflode fran rorelsen under de senaste tva aren.

Paynovas nuvarande huvudprodukt dr den skriddarsydda
betalningslosningen Integrerad lésning, vilken framst
adresserar storre kunder som har langtgdende krav pa
flexibilitet och funktionalitet.

I den nya affarsplanen identifierade Bolaget en mojlighet
till bade okad tillvixt och 16nsambhet i att erbjuda hand-
larna kontokrediter samt att dven addera betalningstjans-
ten Snabbkassa. Detta ger en mdjlighet att pa ett kraftfullt
och effektivt sitt erbjuda handlarna en betalningslosning
som bedoms maximera kundkonverteringen och ge en
snabb, enkel och trygg upplevelse for slutkonsumenten.

Som ett forsta steg i denna nya affirsplan avtalade
Paynova i slutet av forra aret om att forvirva en teknik-
plattform med funktionalitet for fakturering och konto-
krediter. Nésta steg ar att, baserat pa Paynovas befintliga
och nyligen forvirvade plattform, slutféra den tekniska
utvecklingen som kréavs for att kunna erbjuda den nya
betalningstjansten, samt att under 2014 ansoéka om att bli
kreditmarknadsbolag. Tillsammans innebir detta viktiga
steg for att majliggora for Paynova att lansera ett starkt
erbjudande till sina kunder.

For att mojliggora implementeringen av den nya affiarspla-
nen, som bland annat kommer innebéra 6kade kapitalkrav
samt en storre organisation inom framst forsiljning
och utveckling, genomfor diarfor Paynova en garanterad
foretradesemission om ca 19 mkr. Efter transaktions-
kostnader om omkring 2 mkr kommer Bolaget ddrmed
tillforas ca 17 mkr.

Av nettolikviden ar 2,5 mkr avsedda att anvandas for ater-
betalning av lan till en av Bolagets storre aktiedgare.

Av kvarvarande kapital om ca 14,5 mkr planeras merpar-
ten utgora finansiering for att stirka Paynovas kunderbju-
dande och produktutbud genom forstiarkning av Bolagets
organisation.

Aterstoden av emissionslikviden skall dels tiicka de externa
kostnader som uppkommer i samband med att Paynova
ansoOker om att bli kreditmarknadsbolag, dels att generellt
stirka kapitalbasen.

For ytterligare information hénvisas till detta Prospekt
som har uppréttats av styrelsen i Paynova med anledning
av Foretradesemissionen, den Riktade emissionen och
Apportemissionen.

Styrelsen for Paynova dr ansvarig for informatio-
nen 1 Prospektet och hdrmed forsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolagets styrelse vet,
overensstimmer med de faktiska forhdllandena och att
ingenting dar uteldmnat som skulle kunna pdaverka dess
innebord.

Stockholm den 25 mars 2014

Styrelsen i Paynova AB (publ)
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VD HAR ORDET

Paynova har idag ett mycket starkt erbjudande for betal-
ningslosningar pa Internet, framforallt vad giller vara
fokusomraden riackvidd, sédkerhet och service. Vara system
ar byggda for stora kunder som har hog komplexitet i sina
system och langtgaende krav pa tillforlitlighet, flexibilitet
och service.

Samtidigt som vi arbetar for 6kad marknadsnirvaro med
fler kunder i befintliga produkter, ser vi standigt 6ver hur
vi kan utveckla och forbittra vara erbjudanden ytterligare.
I detta arbete ser vi en mycket fordelaktig mojlighet i att
komplettera véra befintliga betaltjinster med kredit-
erbjudanden.

Redan i slutet av forra aret ingicks ett avtal om att kopa en
fakturaplattform som kommer att utgora grunden for var
kommande satsning inom fakturering och kontokrediter.
Med dessa nya kraftfulla verktyg kommer vara handlare
kunna erbjuda slutkunder en dnnu snabbare, enklare och
tryggare tjanst, vilket i sin tur leder till en forbattrad kund-
konverteringsgrad.

Ett sdtt for Paynova att maximalt utnyttja mdjligheten
som var nya plattform ger oss i form av kreditgivnings-
mojligheter, dr att bli ett godkidnt kreditmarknadsbolag
och ddrmed sjdlva kunna erbjuda de krediter som erford-
ras i verksamheten.

Av denna anledning kommer Paynova att ansoka om att
bli ett kreditmarknadsbolag, vilket naturligtvis kommer
medfora vissa konsekvenser for véar verksamhet, inte minst
i form av 6kade kapitaltdckningskrav.

Samtidigt ar det ritt tid att stirka var organisation, savil
inom utveckling for att ta fram nya attraktiva erbjudanden,
som inom forsiljning for att se till att vi nar ut bredare pa
marknaden med véra produkter.
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For att kunna genomdriva dessa expansiva steg pa ett sa
effektivt sdtt som mojligt, behover vi alltsa dels starka var
kapitalbas, dels investera i en organisationsuppbyggnad.
For att finansiera denna utveckling av verksamheten
genomfor vi nu darfor en emission, dir befintliga dgare ges
foretrade att investera.

Den finansiering vi behover for att kunna arbeta for detta
pa ett effektivt och snabbt sitt, dr redan sikrad genom
teckningsforbindelser frén storre befintliga &gare och
garantidtaganden fran ett garantikonsortium.

Jag ser darfor mycket positivt pd Paynovas framtid — vi har
framfor oss en tid med utokade mdjligheter till kundbear-
betning och nya spinnande och kraftigt stiarkta erbjudan-
den till vara kunder!

Stockholm den 25 mars 2014

Daniel Ekberger, VD




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Extra bolagsstimma i Paynova beslutade den 18 mars 2014
att genom en foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital
med hogst 4 752 477,20 kr genom nyemission av hogst
47 524 772 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 kr, till
en teckningskurs om 0,40 kr per aktie ("Erbjudandet”).
Det totala emissionsbeloppet uppgar darmed till maximalt
19 009 908,80 kr. Aven allminheten ges ritt att teckna i
emissionen.

FORETRADESRATT TILLTECKNING

De som pa avstamningsdagen den 25 mars 2014 var regist-
rerade som aktiedgare i Paynova dger foretradesritt att
teckna aktier. For varje tva (2) befintliga aktier ges fore-
trade att teckna en (1) ny aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststéllande av vem som ska ges foretrade att teckna
aktier i Foretradesemissionen, och darmed erhélla teck-
ningsratter, ar den 25 mars 2014. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ritt att erhélla teckningsrétter ar
den 20 mars 2014 och forsta dag exklusive rétt att erhalla
teckningsritter dr den 21 mars 2014.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgares foretradesrétt utovas med stod av tecknings-
rétter. Den som &r registrerad som aktiefigare pa avstim-
ningsdagen den 25 mars 2014 erhaller en (1) teckningsrétt
for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) ny aktie
erfordras tva (2) teckningsrétter.

For att inte vdrdet pa erhdllna teckningsrdtter ska ga
forlorade maste aktiedigaren antingen teckna aktier med
stod av teckningsrdtter i Paynova senast den 11 april
2014, eller sdlja teckningsrdtterna senast den 8 april 2014.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att ske pA NGM Equ-
ity under perioden 27 mars — 8 april 2014.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,40 kr
per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier kan ske pa nedan angivet sétt under
perioden 27 mars — 11 april 2014. Observera att teckning
av aktier maste ske senast kl. 15.00 den 11 april 2014.

Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade tecknings-
rdtter ogiltiga och saknar ddrmed vdrde. Outnyttjade
teckningsrdtter kommer ddrefter, utan avisering frdan
Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Paynova dger ritt att forlinga den tid under
vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. Med-
delande om detta kommer i sé fall att ske senast den 11
april genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida.

Styrelsen i Paynova har inte forbehallit sig rétten att dra in
Erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det &r inte heller
mojligt att dra tillbaka Erbjudandet efter det att handel
med viardepappren inletts.

INFORMATIONTILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De som pa avstimningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalnings-
avi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhéllna teckningsritter och det hela
antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen oOver panthavare mfl erhéller inte
nagon emissionsredovisning utan underrédttas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teck-
ningsratter pa aktiefigares VP-konto kommer ¢j att skickas ut.

INFORMATIONTILL
FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovis-
ning, sirskild anmaélningssedel eller Prospekt. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran
respektive bank eller fondkommissionér.
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TECKNING OCH BETALNING MED

STOD AVTECKNINGSRATTER -
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Anmaélan om teckning med stod av teckningsritter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 11 april
2014. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmalningssedlar som
siands med post bor avsdndas i god tid fore sista tecknings-
dagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med négot av
nedanstiende alternativ:

I. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna teck-
ningsritter nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvindas som underlag
for anmilan om teckning genom betalning. Sdrskild
anmdlningssedel I ska darmed inte anvindas. Inga tillagg
eller dndringar fir goras i den pa inbetalningsavin for-
tryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skil avser att nyttja ett annat antal
teckningsritter dn vad som framgar av den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear, ska Sdrskild anmdlningssedel
I anvidndas. Anmélan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pé Sérskild
anmalningssedel I. Den Fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska dirmed inte anvindas. Sarskild anmélnings-
sedel I kan bestillas frdn Sedermera Fondkommission via
telefon eller e-mail.

Ifylld Sidrskild anmilningssedel I ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax
eller e-mail senast kl. 15.00 den 11 april 2014.

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att
beaktas. Vid flera inlimnade anméalningssedlar giller den
senast inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld Sarskild
anmalningssedel I kan komma att lamnas utan hianseende.
Anmalan dr bindande. I det fall ett for stort belopp betalas
in av en tecknare kommer Paynova att ombesorja att Gver-
skjutande belopp aterbetalas.
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TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesrétt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stod av foretradesritt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare dérvid ska ske.

I den man ytterligare aktier kvarstér efter fordelning av
aktier till aktietecknare med foretradesratt (teckning med
stod av teckningsritt), skall aktierna tilldelas aktieteck-
nare som tecknat aktier utan stod av teckningsritter (utan
foretradesritt) enligt foljande.

Den Garantigivare som har ldmnat en teckningsgaranti
enligt avtal om Garantidtagande ska erhalla tilldelning
med anledning av den aktieteckning som skett pd grund
av lamnad garanti efter att tilldelning har skett till 6vriga
enligt nedan.

De aktiedgare som tecknat aktier utan stod av tecknings-
ratter (utan foretradesratt) skall tilldelas aktier i forsta
hand. Om de nyemitterade aktierna inte riacker for den
teckning som sker av aktiedgare utan foretradesritt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till det
totala antal aktier de pd avstimningsdagen for emissionen
dger i Bolaget. I den mén detta inte kan ske vad avser viss
aktie/vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

I den mén ytterligare aktier kvarstar efter fordelning till
aktiedgarna, skall aktierna tilldelas Bolagets anstillda
samt personer i Bolagets ledningsgrupp och styrelse. Akti-
erna tilldelas dem i forhéallande till det antal aktier som de
har tecknat sig for i Bolaget. I den mén detta inte kan ske
vad avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom
lottning.

I den mén ytterligare aktier kvarstar efter fordelning till
aktiedgare, personal, ledningsgrupp och styrelse sa skall de
tilldelas de fysiska eller juridiska personer som inte tidi-
gare dr aktiedgare. Aktierna tilldelas dem i forhéllande till
det antal aktier de har tecknat sig for i Bolaget. I den mén
detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker
fordelning genom lottning.



I den man ytterligare aktier kvarstar efter fordelning enligt
ovan sa skall de tilldelas Garantigivarna. Aktierna tilldelas
dem i forhallande till stdllda Garantidtaganden. I den mén
detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker
fordelning genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrdde ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesritt, det vill
sdga under perioden 27 mars — 11 april 2014. Anmélan om
teckning utan stod av teckningsritter ska goras pa avsedd
Sdarskild anmdlningssedel II. Sidan anmaélningssedel kan
erhéllas frén Sedermera Fondkommission pa nedansté-
ende adress, hemsida eller telefonnummer, pa Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bola-
gets hemsida (www.paynova.com), eller pA NGM Equitys
hemsida (www.ngm.se).

Ifylld anmélningssedel ska vara Sedermera Fondkommis-
sion tillhanda pd nedanstdende adress, fax eller e-mail
senast kl. 15.00 den 11 april 2014. Endast en anmélningsse-
del per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstin-
digt eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att
ldmnas utan hénsseende. Anmélan dr bindande. I det fall
ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Pay-
nova att ombesdrja att 6verskjutande belopp édterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick
av avriakningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor dr berdknade
att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betal-
ning ska ske senast tre bankdagar dérefter. De som inte
tilldelats négra aktier far inget meddelande.

Ifylld sirskild anmélningssedel skickas eller
ldmnas till:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Fax: 0431-47 17 21

E-mail: nyemission@sedermera.se

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR
SVERIGE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som ager
ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen kan vénda sig
till Sedermera Fondkommission péd ovanstdende telefon-
nummer for information om teckning och betalning.

Observera att Erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig
till personer som dr bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dir delta-
gande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgirder dn de som foljer av svensk ritt.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Sedermera Fond-
kommissions bankkonto hos Swedbank, enligt f6ljande:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE44 8000 0816 9591 3403 9479

BETALDATECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknare en
VP-avi med bekriftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier ("BTA”) har skett pa tecknarens VP-konto. Obser-
vera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges
information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE
Handel med BTA kommer att ske pA NGM Equity fran och
med den 27 mars 2014 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i
mitten av maj 2014.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersittas av aktier si snart Foretradese-
missionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdknas
ske i mitten av maj 2014. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut frn respektive VP-konto och ersittas
av aktier utan sirskild avisering. I samband med detta
beridknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel
pa NGM Equity.
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HANDEL MED AKTIER

Bolagets aktie dr upptagen till handel pA NGM Equity.
Aktien handlas under kortnamnet PAY och har ISIN-kod
SE0001162462. De nyemitterade aktierna kommer att bli
foremal for handel pA NGM Equity. En handelspost omfat-
tar en (1) aktie.

RATTTILL UTDELNING

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registre-
ring i den av Euroclear forda aktieboken.

EMISSIONSRESULTATETS
OFFENTLIGGORANDE

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom
ett pressmeddelande pa Bolagets och NGM Equitys res-
pektive hemsida (www.paynova.com samt www.ngm.se),
vilket berdknas ske under vecka 16, 2014.

EMISSIONSINSTITUT
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med
anledning av Foretriddesemissionen.
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OVRIGT

Samtliga aktier som erbjuds i Foretridesemissionen kom-
mer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att sélja virdepapper i
Foretradesemissionen.

Fragor med anledning av emissionen
Fragor med anledning av Foretrddesemissionen kan stél-
las Paynova eller Sedermera Fondkommission.

Paynova
Tel: 08—-517 100 00
E-mail: anm@paynova.com

Sedermera Fondkommission
Tel: 0431—47 17 00
E-mail: nyemission@sedermera.se

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgingligt pd Paynovas kontor och via
hemsidan (www.paynova.com), NGM Equitys hemsida
(www.ngm.se), Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se) samt Finansinspektionens hemsida

(www fi.se).



MARKNADSOVERSIKT

INTERNETBASERADE BETALT]ANSTER
Paynova dr en Payment Service Provider (PSP) som agerar
pa marknaden for internetbaserade betaltjanster.

Etableringstakten och tillvixten for internetbaserade
betaltjanster har varit och ar alltjamt mycket hog. Mark-
naden drivs av utvecklingen av e-handel. Avsaknaden
av effektiva, sdkra och allmint accepterade elektroniska
betalningsmetoder har tidigare hdmmat e-handelns
utveckling, men med allt bittre, sdkrare och enklare
betalningslosningar 6ppnas hela tiden upp en allt bredare
marknad for handel 6ver Internet. Fler typer av produkter
som siljs via nitet, innovativa tjanster som aldrig kunnat
finnas utan smarta betaltjanster, nyetablerade aktorer i
nya branscher, fler kunder i bredare segment och pé nya
geografiska marknader — allt detta bidrar till en mycket
kraftig tillvixt for e-handeln och ddrmed &dven for de inter-
netbaserade betaltjdnsterna.

Efterfragan pé losningar med hog sikerhet okar i takt med
att e-handeln blir allt mer utbredd och att nya typer av
bedrigerier uppkommer. Okningen av antalet bedrigerier
med anviandning av kortdata som erhallits som en foljd
av dataintrang, har drivit fram den PCI-certifiering som
kortorganisationerna initierade under 2005, och som gal-
ler alla organisationer som hanterar kortinformation.

INTERNETANVANDANDE

Tillgangen till Internet dr en forutsittning for en funge-
rande marknad for e-handel och internetbaserade betal-
ningstjanster. De nordiska ldnderna, som utgor Paynovas
huvudmarknader, har den hdogsta tillgingligheten i virl-
den. Enligt The World Bank! dr internetpenetration i Sve-
rige 94 procent, Norge 95 procent, Danmark 93 procent
och Finland 91 procent.

E-HANDEL

Undersokningsforetaget eMarketer? uppskattar att den
totala e-handeln virden 6ver kommer att uppga till 1 500
miljarder dollar 2014, vilket skulle innebéra en tillvaxt med
20 procent fran 2013. Av detta berdknas den visteuruo-
peiska e-handelsmarknaden detta ar omsitta omkring 340
miljarder kr, med en tillvixt om 11 procent fran 2013. Till-
véxten for Sverige innevarande &r bedoms bli 13 procent.

E-handelns tillvixt ligger dels i de befintliga aktorernas
okningar, dels i nystartade verksamheter — vars affarsmo-
dell helt baseras pa onlineforsiljning. Aven konverteringen
av traditionella foretags offlineférsiljning fortgar. An finns
manga viletablerade foretag som inte har tagit steget att
erbjuda forséljning via Internet. Enligt HUI Research3
star e-handeln star idag for for sex procent av den totala
detaljhandelns omsittning i Sverige. Inom fem ar berak-
nas e-handeln utgora 13 procent.

E-handeln kan trots sin snabba tillvixt de senaste &ren
fortfarande anses vara i sin linda. Allt fler branscher ser
mojlighet med att bedriva e-handel. Utbildningsforetag,
uthyrningsverksamheter, en rad nétbaserade tjanster och
dven flera aktorer inom offentlig sektor lanserar e-handels-
tjanster. Att konsumenterna samtidigt fortsitter att hitta
nya branscher att handla i skapar enligt experter forutsatt-
ningar for fortsatt stark tillvixt under de kommande &ren.

Retail

Enligt e-Barometern+ kan marknadsomrédet retail, som ar
ett av Paynovas fokusomraden, ségas innefatta forsiljning
av varor via Internet som levereras hem, till ett utlim-
ningsstille eller himtas i butik, lager eller utlimningslokal
av konsument. Diaremot inkluderas ej kop i butik som
har forbokats via Internet, ej heller tjdnster sisom resor,
hotell, biljetter, streamad eller nedladdad musik eller app-
likationer.

Omsittningen for e-handel med varor i Sverige uppskat-
tas av e-Barometern* uppga till 37 miljarder kr for heldret
2013, jamfort med drygt 32 miljarder kr foregdende ér,
en tillvixt med 17 procent, den starkaste tillvixten sedan
2007. Mostsvarnde tillvixt for detaljhandel som helhet var
1,9 procent.

Det storsta segmentet inom e-handel med varor i Sverige
ar Hemelektronik som omsatte ca 9 miljarder kr 2013. Den
kraftigaste tillvixten dr inom segmentet Sport och Fritid,
dir omséattningsokningen for 2013 var 28 procent.

Ett av de fa segment inom e-handel med varor som kan
anses vara i en mogen fas, dr bocker och media, dar till-
vaxttakten varit 1dg eller stundtals till och med negativ.
Vissa andra branscher med stor potential, sisom apo-
teksbranschen och dagligvaruhandeln, ar fortfarande i
en utvecklingsfas, men vintas bidra kraftigt till den totala
forséljningen nir marknaden vl blir mogen.
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Resor

Marknadsomradet Resor omfattar onlinebokningar avse-
ende flyg, hotell, tag, bat, charter och evenemangsbiljetter.
Omsittningen for detta omrdde var under 2012 omkring
42 miljarder kr, enligt Hellman & Partnerss. Lagprisflyg
och charterverksamhet har lidnge varit bidragande till en
stark tillvaxt.

Resetjianster handlas i stor utstrickning via nitet. 56 pro-
cent av alla svenskar har, enligt Svensk e-handel 2013°,
handlat resetjinster pa nitet under en period om tre
manader. Enligt samma sammanstéllning forvintas just
resor vara de av de e-handlade tjdnsterna och produkterna
som forvantas vixa starkast under 2014.

Internet och media

Inom marknadsomrédet Internet och media aterfinns de
tjdnster som béde séljs och levereras 6ver Internet. I detta
ingar en rad abonnemangstjdnster, diar anvindaren anmé-
ler sig for en tjénst vid ett tillfdlle, men betalar periodvis.
Media ar det omrade inom vilket flest svenskar har handlat
over Internet, hela 75 procent, enligt Svensk e-handel®.

TRENDER

Ar 2000 angav ca tio procent av de tillfrigade svenskarna
att de handlade pé nitet. 2013 dr motsvarande siffra ver
85 procent, enligt undersokningen Svenskarna och Inter-
net 20137. Sverige riknas internationellt sett som ett moget
e-handelsland, dndé &r 6kningen fortfarande substantiell.
Bittre teknik, minskad oro for kreditkortbedrigerier och
béttre utbud och kringservice bidrar till 6kningen.

Internetanviandandet av svenskar gér allt mer ner i ald-
rarna. Enligt rapporten Svenskarna och Internet 20137
anvinde hélften av alla tredringar Internet 2012.

Okad internationalisering

E-handeln visar tydliga tecken pa okad internationali-
sering — allt fler handlare siljer till konsumenter i andra
ldnder och de svenska konsumenterna handlar pa interna-
tionella sajter. Som en foljd av detta har konsumenterna
blivit mer vana vid alternativa betalningsmetoder, som till
exempel PayPal.

Multikanalshandel

Nitet blir allt viktigare som komplement for att kopa varor
och handlarna har tagit flera steg for att integrera fysiska
butiker och onlinebutiker med varandra. Det finns stora
fordelar med att e-handel och fysisk handel samverkar.
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Det finns anledning att tro att det framtida behovet av
fysisk detaljhandelsyta kommer att minska som en foljd
av e-handelns fortsatta tillvixt, dar en allt storre del av
konsumenternas inkop sker via nitet. For att klara kon-
kurrensen krivs en effektiv strategi for multikanalshandel,
vilket stéller krav pd kanalsamordning for lager, logistik,
forsiljning och betalsystem.

Nagot de flesta detaljhandlare virlden 6ver funderar kring
just nu ar att erbjuda sina kunder en kopupplevelse som
ar homogen och integrerad oavsett vilken kanal kunderna
anvinder. Istillet for multikanal anvéander vissa begreppet
omnikanal — fysisk, digital och mobil nédrvaro knyts ihop
till en upplevelse.

Mobil e-handel

Som en foljd av konsumentbeteende, teknikutvecklingen
och handlarnas Okade samordning mellan siljkanaler
har intresset for och anvindandet av mobil handel 6kat
markant. Smartphones och surfplattor har gjort nétet
mer tillgéngligt. 2011 sdg vi en fordubbling av smartpho-
neanvandandet bland svenskarna, fran 16 till 30 procent.
Under 2012 skedde aterigen en férdubbling, fran 30 till 55
procent. Enligt Svensk e-handel 2013° har 733 000 nya
konsumenter borjat handla i mobilen under 2013.

Mobilen far dven en allt storre betydelse som verktyg vid
e-handelskop. Forsdljning via mobilen forutspas vara en
av de hetaste trenderna inom e-handeln framéver. e-Ba-
rometernt uppskattar att drygt var tionde konsument
e-handlade ndgon géng varor med mobilen 2013 och att 73
procent har tillgang till en smart mobiltelefon.

KONKURRENSSITUATION

Paynovas konkurrens kommer fran en rad typer av bolag
som &r aktiva inom olika delar av kedjan for betalningslos-
ningar 6ver Internet.

Detta innebér att Paynova moter viss konkurrens fran
helhetslevererande PSPs, dar aktoren tillhandahéller
handlaren en fullskalig checkoutlésning med all funk-
tionalitet som krévs for att sikert hantera betalningsin-
formationen och genomféra betalningsprocessen — och
samtidigt att Paynova mater viss konkurrens fran betydligt
enklare betaltjanster och elektroniska planbocker. Vissa av
dessa aktorer kan dven vara partners till Paynova i vissa
sammanhang.



Det finns ett par aktérer pa den nordiska marknaden for
betaltjanster, bland dem Klarna och DIBS, som har stora
marknadsandelar inom sina omréden och med sina speci-
fika erbjudanden.

Andra betalmetoder

Amerikanska PayPal var ett av de forsta bolagen som
erbjod ett starkt alternativ till traditionella betalningslos-
ningar med kredit- och kontokort. Anvindare kan dér fylla
pasitt konto eller lanka det direkt till kredit- och kontokort,
eller befintligt bankkonto, vilket mdjliggor for anvéandaren
att vid betalningstillfillet vilja att betala med existerande
medel eller via sina linkade kort eller konton. PayPal &r en
stor spelare globalt sett, men har inte fokuserat pa, eller
anpassat sina losningar for, den nordiska marknaden.

E-handelsbolaget Amazon har valt att lansera sin egen
betaltjanst, Pay with Amazon, som &r tankt att direkt kon-
kurrera med PayPal. Denna tjanst finns dock bara i mindre
utstrackning pa den europeiska marknaden, och inte alls
i Norden.

Exempel pd andra alternativa betalningsmetoder Aar
SMS-betalning, telefonbetalning, faktura, bankéverforing
och presentkort.

Digitala planbocker

Betaltjénster och digitala planbocker &r lika i ménga avse-
enden. Den stora skillnaden ar dock att planbockerna inte
utgor en betalningsmetod i sig, utan endast innehéller en
profil som gor det majligt for en anvindare att snabbt och
smidigt genomfora en betalning genom att anvinda sig av
en pa forhand bestdmt betalningsmetod. Vissa planboks-
tjdnster sdsom exempelvis WyWallet, som mgjliggor for
anvindaren att betala med pengar som finns pa ett digitalt
konto, ar darfor i detta avseende snarare att anse som en
betaltjdnst, dn en digital planbok.

Grundfunktionen for en digital planbok &r att pé ett sékert
sétt spara anviandarinformation digitalt och pa ett smidigt
sitt gora detta tillgangligt for anviandaren i en kopsitua-
tion, sé att det inte dr nddvandigt att ha tillgang till fysiska
betalningsmedel, sdsom kreditkort. All relevant anvénda-
rinformation och kontoinformation matas in pa férhand,
vilket gor att det vid sjdlva koptillfillet endast krivs ett
enkelt godkdnnande, sdsom att godkdnna genom endast
en knapptryckning. Informationen som lagrats kan dven
innehalla leveransinformation, samt certifikat for att auto-
matiskt kunna identifiera anvindaren pé ett sdkert satt.

Informationen som hor till pldnboken kan antingen lagras
externt pa en server, eller pa anvindarens egen dator eller
mobila enhet.

MasterCard har nyligen lanserat sin digitala planbokstjanst
MasterPass som dr &mnad att forbattra shoppingupplevel-
sen genom att konsumenten kan lagra kortuppgifter och
leveransadresser. Planboken &r inte begrdnsad till kort
fran MasterCard utan dr 6ppen for andra kortvarumarken.
Konsumenten mots av Buy with MasterPass-knappen hos
handlare som erbjuder tjansten. MasterCard har valt Pay-
nova som forsta betaltjanstleverantor i Norden att lansera
MasterPass. Tjdnsten anvinds nu av ett antal pilotkunder
och beriknas i juni vara ett mdjligt val for 6vriga kunder.

Google Wallet, Square Wallet och PayPals mobilapp ar
andra exempel pa befintliga e-wallettjédnster pd marknaden.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Paynova erbjuder betalningslosningar online for handlare
med krav pa integrerade helhetslosningar likval for de
som efterfrigar paketerade standardprodukter. Paynovas
mal ar att avldgsna alla barridrer som star mellan hand-
laren, handlarens kund och ett lyckat kop. Paynova har
en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for kort-
betalningar, direktbanksbetalningar, faktura och digitala
planbdocker. Paynova dr ett av Finansinspektionen godkant
betalningsinstitut och hanterar klientmedel for kunds
rakning.

Paynova fokuserar pa tre marknadssegment inom e-han-
del — detaljhandel, resor samt Internet och media. Erbju-
dandet riktar sig framforallt till e-handlare som har hog
transaktionsvolym och stéller hoga krav pé sékerhet, flex-
ibilitet och service.

NY AFFARSPLAN

Paynova har sedan en tid utvdrderat och analyserat
marknadsutvecklingen for onlinebetalningar, vilket har
resulterat i en ny affarsplan som strécker sig fram till och
med 2016. Ett centralt mal &r att avldgsna alla barridrer
som star mellan handlaren, handlarens kund och ett lyckat
kop. Paynova kommer i sin nya modell att erbjuda tva
betalningslosningar for att mota efterfrdgan pé bésta sitt.
Vidare planerar Paynova att utoka affirsmodellen till att
innefatta konsumentkrediter.

PAYNOVAS BETALNINGSLOSNINGAR
Integrerad I6sning - for full kontroll

Paynovas nuvarande huvudprodukt dr en komplett och
for handlaren skrdddarsydd betalningslosning som framst
adresserar storre handlare med mycket langtgdende krav
pa flexibilitet och funktionalitet. Produkten integreras i
handlarens egna system enligt specifika krav och onske-
mal. Handlaren har full tillgdng till all data som behdvs
for ett effektivt och virdeskapande lojalitetsprogram.
Handlaren har dessutom tillgang till affarsintelligens fran
Paynovas samlade kunddata.

I den grundldggande versionen av tjénsten ingar en web-
baserad betalningssida som driftas externt av Paynova,
betalningshantering, samt backofficetjanster med grund-
ldggande rapporteringen och support. Dirutover kan
tilldggstjanster sdsom inlosenavtal och settlement adderas
for att tillsammans skapa ett komplett erbjudande som
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adresserar ett brett spektrum av kunder. Ytterligare en
styrka med Paynovas Integrerade betalningslosning &r att
handlaren inte behéver vara PCI DSS-certifierad for att
nyttja tjansten.

Snabbkassa - snabbt och enkelt

Paynova kommer under 2014 lansera en mer paketerad
betalningslosning. Losningen kan bendmnas som en
snabbkassa for en snabb och enkel betalning. Tjdnsten
som framst riktar sig till smé& och medelstora foretag ar
for narvarande under utveckling och i december 2013 togs
ett viktigt steg i och med inganget avtal om forvarv av en
nyutvecklad plattform for fakturering och kontokrediter.

Betalningstjansten syftar till att maximera kundkonverte-
ringen och ge en snabb, enkel och trygg kundupplevelse.
Snabbkassan kommer att integreras som plugin hos de eta-
blerade e-handelsplattformarna. Nyckeln till enkelheten ar
forregistrerade profiler och Paynovas egen fakturaldsning.

I tjansten ingar en webbaserad betalningssida som driftas
externt av Paynova, betalningshantering, backofficetjans-
ter med grundldggande rapportering och support, samt
kundservice och kundsupport. En viktig skillnad mot Pay-
novas Integrerade betalningslosning dr att anpassnings-
mojligheterna for handlaren &r mer begransade.

KONSUMENTKREDITER

Fakturering- och kontokreditplattformen kommer tillsam-
mans med nuvarande kontostruktur ligga till grund for
Paynovas utokade affirsmodell som bland annat inklu-
derar konsumentkrediter. For att fullt ut kunna lansera
den nya modellen med ett sa starkt kunderbjudande som
mojligt kommer Paynova under 2014 att ansoka om att bli
kreditmarknadsbolag.

TILLAGGSTJANSTER
Foljande tillaggstjanster kan adderas till Paynovas betal-
ningslosningar.

Hantering av ytterligare betalningsmetoder
Paynova har viletablerade samarbeten med ett stort antal
partners pd den europeiska marknaden och kan erbjuda
kunden betalningshantering via samtliga storre kreditkort,
nordiska internetbanker, faktura- och kreditbolag, vissa
utomeuropeiska internetbanker, etc.



Inl6sen/Settlement

Paynova har mdjlighet att erbjuda tillaggstjanster for inlo-
sen savil som settlement vilket underlattar administration
och hanteringen for handlaren. Paynova skéter darigenom
all betalningshantering via Bolagets klientmedelskonto.

Bedrigeriskydd
Paynova kan erbjuda en komplett bedrigeriforebyggande
tjdnst som Gvervakar transaktioner i realtid dygnet runt.

Systemanpassning
Paynova erbjuder anpassningar inom bland annat: mig-
rering av data, Gversittning, integration och kundanpass-
ning av layout/design.

SLA
Paynova kan erbjuda olika nivder pa Service Level Agre-
ement — garanterad niva pa tjanstens tillgdnglighet.

Utokad support

Paynova erbjuder i tillagg till bassupport en mgjlighet for
kunden att ingd utokade supportavtal som passar den res-
pektive kundens specifika behov.

Affarsintelligens

Paynova erbjuder afférsintelligens som en tilldggstjanst.
Tjansten bygger pd Bolagets omfattande transaktions-
databas.

PAYNOVAS FORDELAR

Rackvidd

En av Paynovas viktigaste uppgifter ar att se till att hand-
larna néar hela sin mélgrupp, oavsett var den befinner sig
och pa vilket sitt de vill betala. Med Paynovas betalnings-
16sning kan e-handlare na kunder i flertalet linder och
erbjuda dessa en mingd olika betalmetoder efter deras
behov. Paynova erbjuder en av de bista rickvidderna inom
Europa.

Sakerhet

E-handel har blivit en affdrskritisk del av ménga foretags
verksamhet. Manga handlare siljer till flera marknader
och har stora krav pa tillgdnglighet dygnet runt. Paynova
levererar hog tillginglighet pa alla systemnivéer och har
hog expertis inom bedrégeriskydd. Paynova har utvecklat
en komplett bedrageriforebyggande tjédnst som overvakar
transaktioner i realtid dygnet runt, vilket innebér att miss-
tankta transaktioner ocksd kan stoppas i realtid.

Service

Alla Paynovas handlare har full tillgang till Paynovas
handlarverktyg Merchant Services, som innehéller all data
som ror handlarnas transaktioner. Verktyget uppdateras
i realtid och varje handlare kan pa egen hand undersoka
transaktioner, gora analyser och fa detaljerade rapporter.
Dessutom finns alltid en dedikerad person att kontakta nar
hjalp onskas. Paynova virdesétter god service och tillging-
lighet, och lagger vikt vid att hjdlpa handlare forsta olika
marknader, samt risker och mgjligheter med dessa.

VISION OCH STRATEGI

Paynova ir en véletablerad aktor i en ung och fordanderlig
bransch — och dr vl positionerat med ett marknadsledande
erbjudande som ir speciellt anpassat for de mest kravande
kunderna. Erbjudandet utgors av produkter och tjanster
med paketerad savil som skriddarsydd serviceniva.

Kunderna, e-handlarna, méste stdndigt anpassa sig till
dagens lattrorliga konsumenter. Paynova verkar saledes i
en snabbt fordnderlig och dynamisk omvirld dér kundens
kund stér i centrum och dér kunskap och flexibilitet &r led-
ord. Paynova adderar darfor nya betalmetoder i takt med
att konsumenternas betalmonster fordndras.

Paynovas arbete tar alltid utgédngspunkt i visionen och
strategin, vilket medfor att Paynova kan uppratthalla och
leverera god kvalitet och alltid ha ett attraktivt tjdnsteut-
bud, oavsett teknikskiften och samhélleliga forandringar.
Paynovas vision och strategi stodjer en skalbar och lI6nsam
tillvaxt.

Vision
Paynovas vision &r att vara den ledande leverantoren av
internetbetalningslosningar i Norden.

Strategi

Paynova riktar sitt erbjudande framst till e-handlare
baserade i Norden och som har hog transaktionsvolym
samt stéller hoga krav pa sikerhet, flexibilitet och service.
Vidare erbjuder Paynova paketerade helhetslosningar med
snabb och enkel integration. Paynovas tjdnster erbjuder
stora fordelar for de e-handlare som séljer till flera ldnder.

Genom denna strategi tar Paynova tillvara pa den unika
kompetens inom griansoverskridande e-handel som Bola-
get byggt upp genom ett antal uppdrag fran e-handlare med
globalt perspektiv. Paynovas starka servicekoncept och
erbjudande inom multikanalshandel, dar web-betalningar,
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MOTO-betalningar och mobila betalningar erbjuds via
samma plattform skapar en sammantagen paketering som
riktas framst till storre och mer ambitiosa e-handlare. Hos
denna malgrupp skapar Paynovas tjanster storst viarde och
kundnytta.

Paynova fokuserar pa tre marknadsomraden — detaljhan-
del, resor samt Internet och media.

Produktstrategin ar utformad for att vara tydlig gentemot
marknaden, att gora det l4tt att bli kund hos Paynova samt
att erbjuda kunden mgjligheten att expandera sin verk-
samhet tillsammans med Paynova.

AFFARSMODELL

Paynovas affirsmodell ar skalbar och bygger pa att ansluta
e-handlare ska kunna skapa hog kundkonvertering savil
som 0ka kundernas lojalitet. Paynova striavar lopande efter
att minimera egna transaktionskostnader samt att genom
effektiva system och rutiner halla nere fasta kostnader.

Skalbarhet

Paynovas utbud av produkter och tjanster moter allt fran
kundernas grundldggande behov till mer specifika krav.
Samtliga tjanster baseras pa applikationer som Paynova
har utvecklat for att skapa en av marknadens mest flexi-
bla och effektiva tjénster. De egna applikationerna och
tjdnstepaketeringen gor det mdjligt for Paynova att vara
en ledande leverantor av betalningstjanster for e-handlare.

Grundstommen av produkter och tjanster dr redan utveck-
lade eller forvirvade, vilket innebar att kostnaderna for att
kontinuerligt uppdatera tjdnsterna héalls pa en lag niva. De
fasta kostnaderna for den dagliga driften dr 1aga och stabila
och utvecklingskostnaderna for Paynovas betalningsplatt-
form ar till stora delen tagna, vilket ger goda skalfordelar.

Forséljningen mot nya kunder utférs av Paynovas egen
sdljorganisation och via ett antal partners, bland annat
e-handelsplattformar och IT-integratorer. Vidareutveck-
ling av produktionssystemet och applikationsdrift gors
av Paynovas egen personal medan en outsourcingpartner
ansvarar for driften av den tekniska infrastrukturen.

Intdkter

Paynovas intdktsmodell baserar sig pa en kombination av
fasta och rorliga intdkter. De rorliga intdkterna ar trans-

24

aktionsbaserade avgifter for kortprocessing eller andra
tjanster. Kunderna betalar dven fasta periodiska avgifter,
till exempel manadsavgifter och startavgift for anslutning
till bastjénsten.

Kostnader

Paynovas kostnader bestér av fasta — i form av personal-,
drift- och forvaltningskostnader — och transaktionsba-
serade kostnader som ar rorliga och kopplade till antalet
transaktioner och/eller transaktionsvolym. De fasta kost-
naderna paverkas endast marginellt av transaktionsvoly-
men vilket ger skalbarhet i affirsmodellen.

Arbetet med att effektivisera interna processer fortgar kon-
tinuerligt tillsammans med en l6pande kostnadskontroll.

TENDENSER

Bolaget bedomer att rddande marginaler kommer kunna
bibehallas i den befintliga verksamheten och att det finns
goda mojligheter att 6ka intjiningen i de nya erbjudanden
som bland annat innefattar kreditgivning.

I samband med den expansion som planeras av organi-
sationen kommer Bolagets totala kostnadsbas att oka,
samtidigt som starkare erbjudanden och ett utokat forsalj-
ningsarbete bedoms skapa goda forutsittningar for att 6ka
Bolagets intékter.

MARKNAD- OCH BRANSCHINRIKTNING
Huvudsakliga geografiska marknader och
branscher

Paynova bearbetar idag kunder pa olika geografiska plat-
ser. Historisk sett &r i stort sett samtlig forséljning hanfor-
lig till den svenska marknaden.

Nagon uppfoljning sker i dagsldget inte pa négra redovis-
ningsmassiga rorelsegrenar. Det finns ett antal olika kund-
grupper for Paynova ur ett marknadsforingsperspektiv,
men dessa utgor idag inte underlag for uppfoljning och
rapportering.

Pé grund av fluktuationer i transaktionsvolymer mellan
olika delar har Paynova inte utformat sin resultatupp-
foljning enligt ndgra specifika segment eftersom det inte
skulle ge en rittvisande bild.



HISTORIK

2000-2002

Paynovas verksamhet startades i januari & 2000. De
foljande aren fokuserades pa produktutveckling och upp-
byggnad av en finansiell infrastruktur.

2003
Bearbetningen av storre e-handlare och marknadsforing
riktad mot konsumenter inleddes.

2004

Paynova bearbetade store e-handlare och genomforde
aktiviteter for att stimulera konsumenter att ppna e-kon-
ton. Koncernen Paynova bildades och Paynovas aktier
noterades pA NGM Equity.

2005

Paynovas transaktionsvolymer uppgick till ca 150 mkr,
varav en stor del frdn marknader utanfor Sverige. Drift-
sdttningen av samarbetet med SJ under sista kvartalet var
en viktig milstolpe.

2006

Paynova genomforde en omfattande omstéllning av verk-
samheten, med en kraftigt minskad kostnadsbas. Samtidigt
etablerades ett flertal mycket lovande samarbeten med nya
kunder och befintliga samarbeten med existerande kunder
fordjupades. Transaktionsvolymerna 6kade under aret och
uppgick till 350 mkr.

2007

Paynova slutférde omstrukturering av verksamheten.
Som ett resultat av omstruktureringen hade Paynova vid
arets utgang en kundportfolj med fokus pa de prioriterade
marknadsomradena, en siankt kostnadsniva, en starkare
sdljorganisation och en stérkt tillvixt i transaktionsvoly-
mer jaimfort med motsvarande tidpunkt foregdende ar.

2008

Bolaget utsags till exklusiv leverantor av betaltjanster till
kinesiska Beijing Cyber Recreation District. For att vida-
reutveckla samarbetet bildades dotterbolag i Hongkong,
som i sin tur bildade ett dotterbolag i Peking. En Gverens-
kommelse mellan Paynova och SJ slogs fast, innebérandes
att Paynova tog over ansvaret for huvuddelen av SJ:s
kundbetalningar 6ver Internet, inklusive kortbetalningar
med transaktionsvolymer pa ca 200 mkr per ménad. En
oversyn av Bolagets affarsmodell visade att Paynova skulle
kunna erbjuda en mycket konkurrenskraftig PSP-tjanst.

2009

Volymtillvixten fran andra kvartalet visar att omstall-
ningen av affirsmodellen varit lyckosam. De organisa-
toriska forandringar och kostnadseffektiviseringar som
foljde omstéllningen fick effekt under det tredje kvartalet
och Paynova kunde dé for forsta gdngen visa ett positivt
operativt kassaflode pa ménadsbasis. Starten for Chinova
(se dven Aktieinnehavet i Chinova, i avsnittet Legala frd-
gor och komplementerande information).

2010

Paynova fokuserade pa storre kunder och hogre brutto-
marginal. Kundportfoljen renodlades genom att sam-
arbeten med smd och olonsamma kunder avslutades,
samtidigt som e-kontot mot konsumenter avvecklades
och en arlig kontohallningsavgift infordes. Kammarritten
avslog Paynovas 6verklagande och faststillde Lansréttens
dom avseende mervirdeskatt, varefter Paynova begirde
omprovning av mervirdeskatt for perioden februari 2006
till september 2010.

2011

Skatteverket meddelade i omprdovningsbeslut att de god-
tagit insdnt material och avslutat Paynovas skattedrende.
Finansinspektionen utfirdade tillstind for Paynova att
bedriva betaltjinstverksamhet. En storre andel av inne-
havet i intressebolaget Chinova séldes till nya aktorer, da
dessa ansags bittre ldmpade att utveckla verksamheten.
Paynovas andel i Chinova minskade darmed fran 49 till 23
procent.

2012

Tillvixten av nya kundavtal 6kade och da framfor allt inom
resebranschen. Paynova skrev bland annat avtal med kun-
der som Resia och Big Travel. Paynova tog tillsammans
med olika partners fram specifika betalningsosningar for
resebolag for att mota branschens behov.

2013

Daniel Ekberger utsdgs till ny VD. Bolagets befintliga
avtalsstruktur gicks igenom med kostnadsséankningar som
foljd. Det medforde att Paynova kunde stinga dret med
positivt EBITDA respektive kassaflode. Forsiljningen lades
om frén teknisk leverans till tydlighet i virdeskapande per-
spektiv. Omfattande analys av marknaden genomfordes
och ny affarsplan togs fram for 6kad 16nsamhet. Ledningen
tillskot nodvéandigt kapital i bolaget. Bolaget ingick avtal
om forvarv av en plattform for fakturahantering och kon-
tokrediter, samt en e-handelsplattform. Bolaget skrev ner
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alla aktierelaterade tillgédngar i intressebolaget Chinova (se
dven Aktieinnehavet i Chinova, i avsnittet Legala fragor
och komplementerande information).

LEGAL STRUKTUR

Paynova dr noterat pA NGM Equity sedan 2004. Koncer-
nen bestdr av moderbolaget Paynova AB (publ), de heldgda
dotterbolagen Paynova TOI AB, alla med séte Stockholm,
samt Global Product Management LLC, med séite Char-
lestown, Nevis. Bada dotterbolagen &r och har varit vilande
under den aktuella perioden. Paynova TOI AB &r under
likvidation, vilken forvantas vara avslutad under 2014.

Totalt antal anstillda den 31 december 2013 var 14 per-
soner, varav 5 kvinnor och 9 mén. I organisationen finns
dessutom 4 konsulter, varav 1 kvinna och 3 mén, som upp-
ratthaller tjanster som ar av permanent karaktar, sa kall-
lande erséttningstjanster. Fordelat per funktion uppgick
antalet anstéllda (inkl. konsulter) till 6 inom marknad och
forsiljning, 3 inom operations, 5 inom ledning, ekonomi
och support och 4 inom utveckling.

Bolaget var per den 31 december 2013 representerat i
Stockholm, dir dven huvudkontoret &r belédget.
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FINANSIELL INFORMATION
| SAMMANDRAG

I denna sektion redovisas den historiska finansiella
utvecklingen for Paynova for rakenskapsdren 2010-2013.
Informationen fran rikenskapséaren 2010-2012 &r revide-
rade koncernrikenskaper hamtade fran Paynovas arsre-
dovisningar, vilka har upprittats i enlighet med IFRS och
reviderats av Bolagets revisor. Informationen fran riaken-
skapséret 2013 dr koncernrikenskaper hiamtade ur Bola-
gets bokslutskommuniké, vilken inte har reviderats eller
oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Delarsrapporten

Kommentarer till den finansiella utvecklingen bor lisas
tillsammans med Paynovas rikenskaper med tillh6rande
redovisningsprinciper, noter och forvaltningsberittelse
vilka dr inforlivade i detta Prospekt genom hinvisning.
Samtliga rapporter finns att tillgd pd Bolagets hemsida,
www.paynova.com. Det bor noteras att Bolagets finansiella
stillning fordndras genom Foretridesemissionen, den
Riktade emissionen och Apportemissionen som beskrivs i
detta Prospekt och att effekterna dédrav inte framgar i detta

har upprittats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering avsnitt.

samt tillimpliga regler i Arsredovisningslagen.

Resultatrikning i sammandrag (tkr) 2013 2012 2011 2010
Transaktionsbaserade intakter 24 611 29 793 30 632 30 567
Ovriga intikter 2903 2012 2848 6 867
Transaktionsresultat 19 259 22 955 22 608 21476
Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 390 2 313 4276 7 423
Rorelseresultat (EBIT) -13 051% -3 551 -2 511 800
Resultat fore skatt (EBT) -12 587* 26 3389 306
Periodens resultat -12 587* 26 3389 306

* Resultatet har belastats med nedskrivningar avseende tillgéngar héinforliga till Chinova om ca 10 mkr.

Balansrikning i sammandrag (tkr) 2013 2012 2011 2010
Summa anldggningstillgdngar 7 476 10 281 12 854 21789
Omsittningstillgdngar (exkl. klientmedel) 6161 12 872 12 317 3995
Omsattningstillgangar klientmedel 15 774 13986 12 526 12 385
Summa omséttningstillgéngar 21935 26 858 24 843 16 380
Eget kapital 5419 15119 16 490 5579
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel) 8218 8 034 8 681 20 205
Kortfristiga skulder klientmedel 15 774 13 986 12 526 12 385
Summa kortfristiga skulder 23 992 22 020 21207 32 590
Balansomslutning 20 411 37139 37 697 38169
Kassaflode i sammandrag (tkr) 2013 2012 2011 2010
Lopande verksamheten 1711 1537 -9 551 532
Investeringsverksamheten -3 528 -1315 45 -1 470
Finansieringsverksamheten 2 888 0 9722 0
Periodens kassaflode 1070 222 216 -938
Nyckeltal i sammandrag 2013 2012 2011 2010
Likvida medel*, tkr 1532 462 240 24
Soliditet*, procent 40 62 66 22
Resultat per aktie, kr -0,14 0,00 0,04 0,00
Eget kapital per aktie, kr 0,06 0,17 0,19 0,07
Medeltal anstillda 14 13 14 14

Antal aktier vid periodens slut

95049545 87049545 87049545 82049545

* Exkl klientmedel
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

2013 JAMFORT MED 2012

Koncernens resultat

Omsittningen respektive transaktionsresultatet uppgick
2013 till 27 514 tkr resp. 19 259 tkr (31 805 resp. 22 955).
Minskningen forklaras frimst av Paynovas omférhandling
av avtal med nyckelkund under fjarde kvartalet 2012.

Rorelsens kostnader exklusive direkta transaktionskost-
nader samt av- och nedskrivningar uppgick till 21 772 tkr
(22 654) och reduktionen ar framst hanforlig till konsult-
kostnader. Kostnaderna inkluderar poster av engangs-
karaktiar om 1,4 mkr (1,6).

Avskrivningar uppgick till 3 343 tkr (5 864). Nedskriv-
ningar uppgick till 10 098 tkr (0) och avser nedskrivningen
av aktierelaterade tillgdngar hanforliga till Chinova. Resul-
tatet fran finansiella investeringar uppgick till 464 tkr
(3 577). I resultatet for 2012 ingar aterforingar av forluster
fran intressebolaget Chinova med 3 371 tkr vilket skedde
i samband med att tillgdngen overgick till ett finansiellt
innehav. Resultatet efter skatt uppgick till -12 587 tkr (26)
och forklaras i huvudsak av ovan nidmnd nedskrivning
samt omforhandling av avtal.

Finansiell stillning

Koncernens egna kapital uppgick till 5 419 tkr (15 119)
innebirande en soliditet exklusive klientmedel om 40 pro-
cent (62) och ett eget kapital per aktie om 0,06 kr (0,17).
Eget kapital paverkades frimst av periodens resultat samt
en riktad nyemission till VD och forsiljningschef under
hosten 2013 om totalt 2,9 mkr efter emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick till 1 532 tkr (462). De
rantebarande skulderna uppgick till 3 867 tkr (3 500). Dér-
till fanns en checkkredit om 3 000 tkr (3 000) varav o tkr
(0) hade nyttjats.

Avskilda redovisningsmedel (klientmedel) uppgick till
15 774 tkr (13 986).

Koncernens kassaflode

Kassaflode frén den 16pande verksamheten uppgick till
1 711 tkr (1 537). Kassaflode frén finansieringsverksam-
heten uppgick till -3 528 tkr (-1 315). Okningen mellan
aren hanfor sig till Bolagets forvarv av en licens till Chino-
vas e-handelsplattform. Resterande del, tillika 2012 ars
investeringar, avser frimst aktiverade utvecklingskostna-
der. Kassaflodet fran investeringsverksamheten om 2 888
tkr (0) utgjordes av hostens nyemission efter emissions-
kostnader.
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2012 JAMFORT MED 2011

Koncernens resultat

Omsittningen uppgick till 31 8o5 tkr (33 480). Minsk-
ningen forklaras frimst av Paynovas omforhandling av
avtal med nyckelkund under kvartal fyra 2012. Transak-
tionsresultatet uppgick till 22 955 tkr (22 608).

Rorelsens kostnader exklusive direkta transaktionskost-
nader samt av- och nedskrivningar uppgick till 22 654 tkr
(21 181) och Skningen var frimst hanforlig till en avsatt-
ning av engdngskaraktir for kunderforlust om 1,6 mkr.

Avskrivningskostnader under perioden uppgick till 5 864
tkr (6 573). Resultatet fran finansiella investeringar upp-
gick till 3 577 tkr (5 686) dar 2012 inkluderade &terforingar
av forluster fran intressebolaget Chinova med 3 371 tkr i
samband med att tillgdngen oOvergick till ett finansiellt
innehav. Dértill har 2011 paverkats positivt av en forsilj-
ning av Chinovaaktier om 6 353 tkr. Resultatet efter skatt
uppgick till 26 tkr (3 389) och forklaras frimst av finan-
siella investeringar hianforliga till Chinova.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital uppgick till 15 119 tkr (16 490)
innebidrande en soliditet exklusive klientmedel om 62
procent (66) och ett eget kapital per aktie om 0,17 kr
(0,19). Fordndringar i eget kapital har frimst paverkats
av resultat frén andelar i finansiella placeringar vilket
redovisats direkt mot eget kapital. Under forsta kvartalet
2011 genomfordes en riktad nyemission om 9,7 mkr efter
emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick till 462 tkr (240). De
rantebarande skulderna uppgick till 3 500 tkr (4 408).
Dartill fanns en checkkredit om 3 000 tkr (3 000) varav o
tkr (308) hade nyttjats.

Avskilda redovisningsmedel (klientmedel) uppgick till
13 986 tkr (12 526).

Koncernens kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till
1 537 tkr (-9 551) diar 2011 bland annat inkluderar en
rorelsekapitalokning hanforlig till forséljningen av aktier
i Chinova pa revers samt en slutreglering av tidigare
momsskuld. Kassaflode fran finansieringsverksamheten
uppgick till -1 315 tkr (45) dér 2011 paverkades positivt av
forsidljningen av aktier i Chinova. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till o tkr (9 722) dir 2011
innefattade nyemission efter emissionskostnader.



2011 JAMFORT MED 2010

Koncernens resultat

Omsattningen uppgick till 33 480 tkr (37 434). Minsk-
ningen &r fraimst hanforlig till 6vriga intdkter om 2 848 tkr
(6 867) vilka till stor del utgjordes av kontohallningsintak-
ter om 819 tkr, samt intikter frén intressebolaget Chinova,
1 259 tkr. Transaktionsresultatet uppgick till 22 608 tkr
(21 476).

Rorelsens kostnader exklusive direkta transaktionskost-
nader samt av- och nedskrivningar uppgick till 21 181 tkr
(20 920).

Avskrivningskostnader under perioden uppgick till 6 573
tkr (6 623). Resultatet fran finansiella investeringar upp-
gick till 5 686 tkr (-494) dar 2011 paverkades positivt aven
forsiljning av Chinovaaktier om 6 353 tkr. Resultatet efter
skatt uppgick till 3 389 tkr (306) och forklaras framst av
reavinst vid forsiljning av aktier i Chinova.

Finansiell stillning

Koncernens egna kapital uppgick till 16 490 tkr (5 579)
innebarande en soliditet exklusive klientmedel om 66
procent (22) och ett eget kapital per aktie om 0,19 kr
(0,07). Forandringar i eget kapital mellan &ren har fraimst
paverkats av arets resultat samt en riktad nyemission om
9,7 mkr, efter emissionskostnader, under forsta kvartalet
2011.

Koncernens likvida medel uppgick till 240 tkr (24). De
rantebarande skulderna uppgick till 4 408 tkr (5 874).
Dartill fanns en checkkredit om 3 000 tkr (3 000) varav
308 tkr (374) hade nyttjats.

Avskilda redovisningsmedel (klientmedel) uppgick till
12 526 tkr (12 385).

Koncernens kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick
till -9 551 tkr (532) dar 2011 bland annat inkluderar en
rorelsekapitalokning hanforlig till forséljningen av aktier
i Chinova pé revers, samt en slutreglering av tidigare
momsskuld. Kassaflode frén finansieringsverksamheten
uppgick till 45 tkr (-1 470) dir 2011 paverkades positivt av
forsiljningen av aktier i Chinova. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till 9 722 tkr (0) avseende
nyemission efter emissionskostnader.
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KAPITALSTRUKTUR

OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
Eget kapital och skulder (2013-12-31)

Kortfristiga skulder (tkr)

Mot borgen -
Mot sékerhet, foretagsinteckningar 3500
Blancokrediter* 4718
Summa kortfristiga skulder* 8 218

* Exkl klientmedel

Langfristiga skulder (tkr)
Mot borgen R

Mot sikerhet, foretagsinteckningar -

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital (tkr)

Aktiekapital** 9 505
Reservfond

Ovrigt tillskjutet kapital 11 309
Fritt eget kapital -4 003
Summa eget kapital** 20 814

** Exkl balanserad vinst och forlust

Nettoskuldsittning pa kort och medellang sikt
(2013-12-31)

Nettoskuldsiittning (tkr)

A Kassa o)
B Likvida medel* 1532
C Latt realiserbara virdepapper 0
D Summa likviditet A+B+C 1532
E Kortfristiga fordringar* 4 629
F Kortfristiga bankskulder 0
G Kortfristig del av 1angfristiga skulder 0
H Andra kortfristiga skulder* 8 218
I Summa kortfristiga skulder F+G+H 8 218
J Netto kortfristig skuldséttning I-E-D 2 057
K Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer o)
M Andra langfristiga lan 0
N Langfristig skuldsittning K+L+M o
O Nettoskuldsiittning J+N 2 057

* Exkl klientmedel
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Paynova hade per den 31 december 2013 ett kortfristigt
l&n om 3,5 mkr till Minster Trade & Investment Ltd som
16pte med en rénta om 8 procent. Sdsom sékerhet for ldnet
har Paynova utfirdat pant i form av foretagsinteckningar.
Minster Trade & Investment Ltd dr en av Paynovas storre
aktiedgare. I samband med Foretridesemissionen tréffa-
des en 6verenskommelse om att amortera 2,5 mkr av skul-
den i samband med att kapitalanskaffningen genomforts.
Resterande 1 mkr kommer kvarstd som kortfristigt 1an
men med en nedsatt rinta om 5 procent frdn och med 1
april 2014. Forfallodatum ar den 31 december 2014. Vidare
ar lanet villkorat av att om ytterligare kontantemissioner
genomfores innan lanets forfallodatum, skall lanet regle-
ras i sin helhet.

Paynova innehar dven en checkkredit om 3 mkr som vid
Prospektets faststéllande var helt outnyttjat. Sdsom séker-
het for checkrikningskrediten har Paynova utfirdat pant i
form av foretagsinteckningar.

UTTALANDE ANGAENDE
RORELSEKAPITAL

Paynovas styrelse anser att befintligt rorelsekapital dr
tillrdckligt for att fortsdtta bedriva verksamheten under
den kommande tolvmdnadersperioden.

Sedan en tid har Paynova utvirderat och analyserat mark-
nadsutvecklingen for onlinebetalningar, ett arbete som har
resulterat i en ny affiarsplan som stricker sig fram till och
med 2016. Affarsplanen inkluderar en utékning av Payno-
vas affirsmodell ddr nuvarande kontostruktur bland annat
kompletteras med konsumentkrediter. For att framgent
kunna bedriva verksamheten i enlighet med expansions-
ambitionen i denna nya affirsplan bedémer Paynovas
styrelse att Bolaget bor tillforas 13-15 mkr i nytt kapital.

Vid fullteckning i Foretridesemission tillfors Paynova
omkring 17 mkr efter emissionskostnader. Emissionslik-
viden ar avsedd att stirka Paynovas kunderbjudande och
produktutbud, samt Bolagets kapitalbas. Emissionslikvi-
den kommer ockséd ge Bolaget flexibilitet och uthallighet
i den for uppgiften nodviandiga utbyggnaden av organisa-
tionen, framforallt avseende forsiljning och utveckling.
Emissionen ticker dven grundkraven for att godkdnnas
som kreditmarknadsbolag.

Styrelsens bedomning dr att Paynova genom Foretrdde-
semissionen kommer att forfoga over tillrdckligt rérelse-
kapital under den kommande tolvmanadersperioden, for
att kunna genomdriva den nya affdrsplanen.



INVESTERINGAR
Huvudsakliga investeringar (2010-2013)

Investeringar*, tkr 2013 2012 2011 2010
Materiella tillgangar 24 16 8 16
Immateriella tillgéngar 3504 1302 1345 1470
Finansiella tillgdngar @) o) o] 0
Summa 3528 1318 1353 1486

* Exkl forsdljningar och utrangeringar

Under 2011 uppgick de immateriella tillgangarna avseende
det egenutvecklade produktionssystemet till 11 716 tkr.
Under éret aktiverades utvecklingskostnader om 1 345 tkr
och investeringar i materiella anldggningstillgdngar upp-
gick till 8 tkr.

Under 2012 uppgick de immateriella tillgdngarna avseende
det egenutvecklade produktionssystemet uppgick till 7 221
tkr. Under aret aktiverades utvecklingskostnader om 1 302
tkr och investeringar i materiella anldggningstillgdngar
uppgick till 16 tkr.

Under 2013 var de immateriella tillgdngarna bokforda till
7 427 tkr, varav det egenutvecklade produktionssystemet
var bokfort som en immateriell tillgéng till ett virde av
5107 tkr. Under aret aktiverades utvecklingskostnader om
1185 tkr samt en investering gjordes i en extern e-handels-
plattform om 2 319 tkr. Investeringar i materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 24 tkr.

Immateriella tillgangar

Paynovas investeringar i immateriella anldggningstill-
gangar utgors framst av aktivering av utvecklingskost-
nader for Paynovas egenutvecklade produktionssystem.
Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart
under fem ar.

Forvirv av e-handelplattformlicens

I september 2013 forvirvade Paynova en licens till Chino-
vas e-handelsplattform vilken anvinds for den e-mall som
Chinova driftar at ChinaPay i Kina. Licensen, som ir evig,
har forvirvats genom engangsbelopp och ger majlighet till
fri utveckling. Kopeskillingen uppgick till 2,2 mkr varav 1,8
mkr erlades genom kvittning av fordringar och resterande
del genom kontant betalning. Plattformen dr unik utifrdn
rddande marknadssituation. Diskussioner fors om potenti-
ella samarbeten och/eller forsiljning av plattformen.

Forvirv av Nikste Technology AB

Paynova ingick den 3 december 2013 avtal om forvarv av
en nyutvecklad plattform for fakturering och kontokre-
diter. Forvirvet utvecklar Paynovas existerande infra-
struktur och skapar utrymme for nya intdktsstrommar.
Paynova kommer att kunna erbjuda innovativa losningar
for e-betalningar med storsta mojliga kundkonvertering
och flexibilitet.

Plattformen har utvecklats i enlighet med utformad krav-
specifikation och &r skriven i samma programsprak samt
med motsvarande arkitektur som Paynovas egenutveck-
lade miljo. Paynova forvirvade plattformen genom forvarv
av samtliga aktier i det nystartade aktiebolaget Nikste
Technology AB.

Enligt avtal kopplades tidpunkten for utbetalning av
kopeskillingen till Paynovas godkdnnande att plattformen
var fardigutvecklad, vilket skedde per den 25 mars 2014.
Kopeskillingen utgors av 2 371 134 nyemitterade aktier
och 2 500 000 nyemitterade teckningsoptioner med ett
16senpris om 1,80 kr och en 16ptid om 36 ménader fran och
med 3 november 2013. Dessa aktier och optioner erlaggs
genom forestdende Apportemission. Plattformen kommer
att klassificeras som en 6vrig immateriell tillgdng och var-
deminskningsavdrag gors Over plattformens forvintade
ekonomiska livslangd.

Materiella tiligangar

Bolagets investeringar i materiella tillgdngar utgors fraimst
av data- och kontorsutrustning. Eftersom IT-drift dr utlagd
pa extern part dr de materiella tillgdngarna i Bolaget idag
mycket begransade.

Finansiella tillgangar

Paynova ager 17 procent av totalt antal utestdende aktier i
det Hongkongregistrerade bolaget Chinova Asia Develop-
ment Ltd ("Chinova”). Bolagets verksamhet ar helt separe-
rad fran Paynova. I samband med arsbokslutet per den 31
december 2013 har Bolaget av forsiktighetsskal skrivit ned
innehavet till o kr tillsammans med 6vriga aktierelaterade
tillgéngar relaterade till Chinova. Orsaken till nedskriv-
ningen ar att Chinova och dess huvudigare inte sdkrat
nodvandigt tillvaxtkapital for fortsatt utveckling av verk-
samheten i Chinova. Aktierna var innan nedskrivningen
upptagna till 3 mkr.

31



I samband med nedskrivningen av véardet av aktierna i
Chinova enligt ovan, har Paynova dven helt avskrivit en
fordran om 7 mkr gentemot Great Union Investment Ltd
("GUTI”), den storsta aktiedgaren i Chinova. Fordran avser
den forsiljning som skedde i slutet av 2011 dir Paynova
salt aktier i Chinova till GIU men reglering av kopeskilling
Annu inte har skett (se iven Ovriga avtal i avsnittet Legala
fragor och komplementerande information.)

PAGAENDE INVESTERINGAR
Varumirkesplattform

Investering i Paynova varumairkesplattform ar pigdende
for att bland annat ldgga en tydlig grund for Paynovas
kommunikativa plattform och framatriktade konsument-
kommunikation. Investeringen uppgér till omkring 0,5
mkr, vilket bland annat inkluderar ny hemsida.

FRAMTIDA INVESTERINGAR
De planerade investeringarna nedan avses finansieras med
medel frén Foretrddesemissionen.

Kreditmarknadsbolag

Bolaget planerar under 2014 att ldimna in ansokan om att
godkédnnas som kreditmarknadsbolag. Arbetet planeras att
genomforas med bade interna och externa resurser dar de
externa resurserna framst avser konsulttjdnster rérande
ansoOkningsarbetet och compliancehantering. Ansoknings-
arbetet forvéntas ta sex till nio manader.

Organisation

En stor del av Bolagets utckade rorelsekapitalbehov for
de kommande tolv manaderna, dr en foljd av avsikten
att forstarka Bolagets organisation. Paynova planerar att
ungefarligen fordubbla antalet anstéillda det kommande
aret. Utokningen planeras frimst inom utveckling/teknik
och silj, men dven inom support. Syftet dr framst att bygga
och utveckla nya tjinster samt att ta dessa tjanster till
marknaden.
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VASENTLIGA TENDENSER

I dagsliaget finns inga kinda tendenser, osikerhetsfak-
torer, potentiella fordringar utéver de som redogors for
under avsnitten Riskfaktorer och Marknadsoversikt, eller
andra krav, ataganden eller hindelser som kan forvintas
ha en visentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
det innevarande rakenskapséret.

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN
BOLAGET OFFENTLIGGJORDE
BOKSLUTSKOMMUNIKEN FOR 2013

Sedan bokslutskommunikén for 2013 har det inte intraf-
fat négra visentliga fordndringar av Paynovas finansiella
stallning eller stallning p4 marknaden.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet

Enligt Paynovas registrerade bolagsordning ska aktiekapi-
talet vara lagst 4 000 000 kr och hogst 16 000 000 kr, for-
delat pé lagst 40 000 000 och hogst 160 000 000 aktier.
Aktiekapitalets utveckling framgar av tabell nedan.

Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets registre-
rade aktiekapital uppgick per den 31 januari 2014 till
9 504 954,50 kr, fordelat pa 95 049 545 aktier. Varje aktie
har ett kvotvirde om 0,10 kr per aktie.

Aktierna

Aktierna i Paynova ar utfdrdade och registrerade i enlighet
med svensk ratt, fullt betalda och denominerade i svenska
kronor. Rittigheterna avseende aktierna kan endast &nd-
ras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551). ISIN-koden 4r SE0001162462.

Notering

Paynovas aktier handlas pA NGM Equity sedan 2004. De
aktierna som emitteras i samband med Foretradesemis-
sionen forvéntas tas upp till handel pA NGM Equity i maj
2014.

Overlatelsebegrinsningar och foremal for
erbjudanden

Paynovas aktier ar inte foremal for bestimmelser om
inlosen eller konvertering, och dr inte foremal for nagra
begransningar i ritten att overlata dem. Aktierna ir ej,
och har inte heller varit, foremal for erbjudande som lam-
nats till f6ljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyl-
dighet. Ej heller har aktierna varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

Central virdepappersforvaring

Paynovas bolagsordning innehéller ett sk avstimningsfor-
behall och Bolagets aktier dr anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som central virdepappers-
forvarare. Inga aktiebrev har utfirdats for aktierna eller
kommer att utfirdas for de nya aktierna.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADETILL
AKTIERNA

Rostratt

Varje aktie berittigar till en rost och varje rostberattigad
far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom
eller henne #dgda eller foretrddda aktier utan begriansning
irostrétten.

Foretradesritt till nya aktier, mnm

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt till teckning i férhallande till
det antal aktier de forut dger. Det finns dock inga bestim-
melser i Bolagets bolagsordning som begriansar maojlighe-
ten att, i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen,
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ritt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets vinst
och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
De aktier som emitteras i samband med Emissionerna
skall medfora ratt till utdelning fran och med den forsta
avstimningsdag som infaller efter registrering av aktierna
hos Bolagsverket.

Paynova har hittills inte limnat ndgon utdelning och kom-
mer troligtvis inte att foresla nagon utdelning de ndrmaste
aren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att
anpassas till resultatniva, finansiell stillning och finansie-
ringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vigas mellan
aktiedgarnas krav pa en rimlig direktavkastning och verk-
samhetens behov av sjélvfinansiering.
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FORESTAENDE EMISSIONER
Foretradesemissionen innebdr att Bolagets aktiekapital
Okas med hogst 4 752 477,20 kr genom utgivande av hogst
47 524 772 nyemitterade aktier.

Den Riktade emissionen till Innoaction Holding AB inne-
bar att Bolagets aktiekapital 6kas med 118 556,70 kr genom
utgivande av 1 185 567 nyemitterade aktier.

Den Apportemission som avser utgivande av aktier och
optioner i forvirvet av Nikste Technology AB innebér att
Bolagets aktiekapital 6kas med 237 113,40 kr genom utgi-
vande av 2 371 134 aktier till en emissionskurs om 0,97 kr
per aktie. Vid beaktande av utnyttjande av teckningsoptio-
nerna som utges som ersittning enligt ovan, kan aktieka-
pitalet 6ka med ytterligare hogst 250 000 kr.

Den Riktade emissionen och Apportemissionen motsvarar
en utspiadning for befintliga aktiedgare om 2,4 procent,
riknat efter Foretradesemissionens genomforande.

INFORMATION OM DEN RIKTADE
EMISSIONEN

Avtalet avseende forvirvet av Nikste Technology AB fran
Innoaction Holding AB stipulerar att kopeskillingen skall
erldggas genom apportemission av aktier och teckningsop-
tioner (Apportemissionen). Vid tidpunkten for avtalets
undertecknande beaktades ej effekterna av Foretrades-
emissionen. Da likvid for forvirvet erliggs (dvs Appor-
temissionen genomfors) efter Foretrddesemissionen,
uppkommer en utspadning for Nikste Technology AB, som
ej var avsedd vid avtalstidpunkten. Mot bakgrund av detta
har styrelsen den 25 mars 2014, med stod avbemyndigande
frdn extra bolagsstimma den 18 mars 2014, fattat beslut
om en riktad emission av 1 185 567 aktier till ett pris om
0,40 kr per aktie, till Innoaction Holding AB. Innoaction
Holding AB ges diarmed majlighet att teckna det ytterligare
antal aktier som de skulle haft ritt att teckna enligt vill-
koren i Foretridesemissionen, om Apportemissionen hade
slutforts innan avstimningsdagen i Foretradesemissionen.

TECKNINGSOPTIONER

Med stod av arsstimmans bemyndigande fran den 7 maj
2013 beslutade styrelsen den 3 december 2013 om appor-
temission av 2 371 134 aktier och 2 500 000 teckningsop-
tioner i Paynova som képeskilling vid forvarvet av Nikste
Technology AB. Optionerna berittigar till teckning av nya
aktier for 1,80 kr per aktie under perioden 3 november — 3
december 2016.
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AGARSTRUKTUR

Per den 31 januari 2014 hade Paynova ca 1 366 aktiedgare,
varav de tio storsta aktieAgarna innehade sammanlagt ca
51,4 procent av aktiekapital och rdster. Storsta aktiedgare
var Ancoria Insurance Public Ltd, med ca 7,7 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Paynovas aktiedgare per den 31 januari 2014

Agare Antal Andel
Ancoria Insurance Public 7 307 500 7,7%
Nordnet Pensionsforsakring 6 624 941 7,0%
Catella Bank 5913 572 6,2%
Avanza Pensionsforsakring 5416 495 5,7%
Kjell-Ake Sundqvist 5300 000 5,6%
UBS (Clients account) 4728 047 5,0%
Daniel Ekberger 4 000 000 4,2%
Robert Norling 4 000 000 4,2%
JP Morgan Bank 4 840 284 3,0%
Tamt AB 2700 000 2,8%

Totalt 10 storsta égare 48 830 839 51,4%

Ovriga aktiesigare 46 218 706 48,6%
Totalt 95 049 545

Kalla: Euroclear

100,0%

INCITAMENTSPROGRAM

Sex av Paynovas grundare, varav tvad idag ar anstillda i
Bolaget, omfattas av ett incitamentsprogram frdn 2002.
Incitamentsprogrammet stipulerar att nar Paynovas rorel-
seresultat for forsta gangen overstiger 8 mkr pa drsbasis,
eller 5 mkr pé halvarsbasis, ska bonus utbetalas. Avtalet
géller utan begransningar i tiden och oavsett om personen
ar anstélld hos Paynova eller ej. Den sammanlagda bonu-
sen kan maximalt uppga till ca 0,9 mkr inklusive sociala
avgifter.



BEMYNDIGANDEN

Bemyndigande beslutat pa arsstimman 2013
Arsstimman beslutade den 7 maj 2013, att i enlighet med
styrelsens forslag bemyndiga styrelsen att, under tiden
fram till ndsta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen,
med eller utan foretradesritt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/
eller konvertibler eller en kombination dirav. Beslut med
stod av bemyndigandet far medfora 6kning av aktiekapita-
let med hogst 870 495,40 kr, motsvarande hogst 8 704 954
aktier i Bolaget, vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner
respektive konvertibler emitterade med st6d av bemyndi-
gandet och fore en eventuell omréakning enligt villkoren for
dessa.

Beslut far innehélla bestimmelser om att nyemitterade
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler ska betalas
med apportegendom, genom kvittning eller i 6vrigt teck-
nas med villkor enligt 13 kap. 5 § forsta stycket 6, 14 kap.
5 § forsta stycket 6 eller 15 kap. 5 § forsta stycket 4 Aktie-
bolagslagen. Styrelsen bemyndigas att i 6vrigt bestimma
villkoren for nyemission eller emission.

Emission ska kunna ske for finansiering av forvarv av
foretag, del av foretag eller tillgdngar som styrelsen bedo-
mer vara av viarde for Bolagets verksamhet, som ersitt-
ningsmedel i for Bolaget strategiska samarbeten eller for
att anskaffa kapital antingen for att genomfora sidana
forvarv, samarbeten eller andra investeringar eller for att
stirka Bolagets finansiella stillning vid behov samt for
genomforande av finansiella omstruktureringar sisom
aterbetalning av 1an.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas vidta de
smarre justeringar i bolagsstimmans beslut som kan visas
erforderliga i samband med registrering av beslutet vid
Bolagsverket.

Bemyndigande beslutat pa extra bolagsstimma
2014-03-18

Den extra bolagsstimman den 18 mars 2014 beslutade,
i enlighet med styrelsens forslag, att fram till nasta &rs-
stimma bemyndiga styrelsen att fatta foljande beslut om
nyemission:

Emissionens storlek
Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 118 556,70 kr.

Aktier
Okning av aktiekapitalet sker genom nyemission av hogst
1185 567 aktier.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs av 0,40 kr per aktie.
Overkursen skall foras till Gverkursfonden.

Foretridesritt

Innoaction Holding AB, 556947-2110, skall med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesritt, dga ratt att teckna de
nyemitterade aktierna under forutséttning att Innoaction
Holding AB och Paynova AB (publ) har fullfoljt sitt avtal
om apport av aktierna i Nikste Technology AB, 556947-
2169.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktied-
garavtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i
Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Styrelsen kinner inte heller till ndgra 6verenskommelser
eller motsvarande som kan leda till att kontrollen Gver
Bolaget fordndras.

35



Aktiekapitalets utveckling (2000-2014)

Nominellt Forindring Aktiekapital, Belopp, Emissions-
Transaktion Tidpunkt viirde, kr antal aktier Antal aktier kr kr kurs, kr®
Bolagets bildande Jan 2000 100,00 1000 1000 100 000 100 000 0,10
Split Mar 2000 50,00 1000 2 000 100 000 o 0,00
Split Sep 2000 1,00 98 000 100 000 100 000 o} 0,00
Nyemission Sep 2000 1,00 21000 121 000 121 000 5250 000 25,00
Nyemission Mar 2001 1,00 4 000 125 000 125 000 1400 000 35,00
Nyemission Jul 2001 1,00 8 000 133 000 133 000 8 000 0,10
Nyemission Oct 2001 1,00 80 000 213 000 213 000 4 000 000 5,00
Nyemission Nov 2001 1,00 85200 298 200 298 200 5112 000 6,00
Nyemission Apr 2002 1,00 55 000 353 200 353 200 3850 000 7,00
Nyemission? Jun 2002 1,00 20 024 373 224 373 224 1201440 6,00
Nyemission Sep 2002 1,00 44 100 417 324 467 324 3528 000 8,00
Nyemission Oct 2002 1,00 10 850 428 174 478 174 1030 750 9,50
Nyemission? Nov 2002 1,00 50 000 478 174 423 224 3 000 000 6,00
Nyemission Apr 2003 1,00 30 000 508 174 508 174 3210 000 10,70
Nyemission3 Jun 2003 1,00 178 799 686 973 686 973 8939 950 5,00
Nyemission? Oct 2003 1,00 178 799 865 772 865 772 10 727 940 6,00
Split Nov 2003 0,10 7791 948 8 657 720 865 772 o) 0,00
Nyemission Dec 2003 0,10 300 000 8 957 720 895 772 2 550 000 8,50
Nyemission Jan 2004 0,10 700 000 9 657 720 965 772 7700 000 11,00
Nyemission? Mar 2004 0,10 1273 250 10 930 970 1093 097 8912750 7,00
Nyemission Jun 2004 0,10 600 000 11 530 970 1153 097 6 450 000 10,75
Nyemission Jul 2004 0,10 400 000 11 930 970 1193 097 4760 000 11,90
Nyemission Nov 2004 0,10 1000 000 12 930 970 1293 097 11 000 000 11,00
Konvertibler2 Dec 2004 0,10 242 240 13 173 210 1317 321 1453 440 6,00
Nyemission Jan 2005 0,10 1500 000 14 673 210 1467 321 9 000 000 6,00
Nyemission Jan 2005 0,10 250 000 14 923 210 1492 321 1500 000 6,00
Nyemission Jul 2005 0,10 7 461 605 22 384 815 2238 482 29 846 420 4,00
Nyemission? Dec 2005 0,10 1770 440 24 155 255 2 415 526 14 163 520 8,00
Nyemission? May 2006 0,10 3678 887 27 834 142 2783 414 22 073 322 6,00
Nyemission? Jun 2006 0,10 1076 350 28 910 492 2 891049 10 440 595 9,70
Nyemission* Dec 2006 0,10 767 644 29 678 136 3285186 7753 204 10,10
Nyemission* Dec 2006 0,10 3173728 32 851 864 3208 422 37 449 990 11,80
Nyemission? Apr 2007 0,10 1050 32852914 3285201 12 579 11,08
Nyemission? Jun 2007 0,10 424 659 33277573 3327757 5087 265 11,98
Nyemission3 Jun 2007 0,10 1642 645 34 920 218 3492 022 19 383 211 11,80
Nyemission Sep 2007 0,10 4 365 027 39 285 245 3928 525 48 015 297 11,00
Nyemission5 Oct 2007 0,10 545 154 39 830 399 3983 040 54 515 0,10
Nyemission3 Jul 2008 0,10 1209 050 41039 449 4103 945 8 463 350 7,00
Nyemission? Aug 2008 0,10 2110 149 43149 598 4314 960 14 771 043 7,00
Nyemission5 Sep 2008 0,10 34 374 43183972 4318397 3437 0,10
Nyemission3 Apr 2009 0,10 38 865573 82 049 545 8204 954 25262 622 0,65
Nyemission Feb 2011 0,10 5000 000 87049 545 8 704 954 10 000 000 2,00
Nyemission Okt 2013 0,10 8 000 000 95 049 545 9 504 955 2960 000 0,37

' Tidpunkt avser det datum ndr beslutet om emission respektive split fattades
2 Emissioner i samband med utnyttjande av optionsridtter respektive konvertering an konvertibelt ldn

3 Emission med foretrdde for aktiedgarna

4 Riktad apportemission

5 Garantiprovision i samband med nyemission
¢ Justerad for split
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STYRELSE, LEDANDE
BEFAT TNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

Yngve Andersson

Fodd: 1942. Utbildning: Realskoleexamen 1959, Dipl.
Foretagsekonom 1967. Ordférande sedan 2012.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:

Ordférande i Kapitalkraft i Sverige AB, Smarteq AB, Allra
Finans AB, Yvonne Lin AB och Lilludden Konsult AB.
Yngve ér styrelseledamot i Béset AB och Gustavia Fonder AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deligarskap de senaste fem aren:

Yngve har tidigare haft styrelseuppdrag for bland annat
ICA Banken AB, D Carnegie AB, Remium AB, Netwise
AB, OM Broker Services AB, Orc Software AB, Dustin AB,
Compricer AB, Capitex AB, Bizit AB, Seamless AB, Med-
core AB och Svensk Friidrott. Yngve har varit verksam

i koncernledningarna for SEB, Sparbanken Sverige och
Trygg Hansa samt VD for Trygg Banken.

Antal aktier (inkl. narstiende innehav):
450 000

Bjorn Wahlgren
Fodd: 1944. Utbildning: Fil Kand. Ledamot sedan 2009.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Bjorn Wahlgren Senior Advisor AB,
Roebuck AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deligarskap de senaste fem aren:

Bjorn Wahlgren har tidigare varit knuten till Paynovas
ledningsgrupp och har lang erfarenhet fran finans-, for-
sdkrings- och betalverksamheter och har ndrmast arbetat
som landsansvarig for First Data International i Sverige.
Dessforinnan har Bjorn bland annat varit vd for Euro-
card, Rikskuponger och Gota Finans. Bjorn har dven fram
till December 2013 varit styrelseordforande i Paynovas
intressebolag Chinova Asia Development Co, Ltd.

Antal aktier (inkl. narstiende innehav):
442 925

Jan Lundblad
Fo6dd: 1963. Utbildning: Executive Management Diploma,
EMI. Ledamot sedan 2011.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
VD i Payzone Nordic AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deléigarskap de senaste fem aren:

Svensk forséljningsdirektor for General Electrics division
for kortbaserad séljfinansiering och bilfinansiering i
Sverige, VD for Ogat butikerna (numera Synoptik). Har
innehaft ledande kommersiella roller inom Allergan
Norden AB, Infologic AB samt WM-data (numera Logica).

Antal aktier (inkl. nirstidende innehav):
100 000

Torbjorn Fergenius
Fodd: 1943. Utbildning: Jur.kand. Ledamot sedan 2012.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Styrelseordforande i Euro Parking Collection PLC, UK.
Styrelseledamot i Specialistkirurgen-Stefan Nydahl AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deléigarskap de senaste fem aren:

Tjanstgjort som hovrittsfiskal och byrachef i Svea hovritt,
bank- och affirsjurist vid SEB huvudkontor, bolagsjurist,
VD for STC Scandinavian Trading Co AB och medlem

i Volvos koncernledningskommitté samt affirsjurist

med egen byra i tolv ar. Innehaft styrelseuppdrag inom
Volvokoncernen.

Antal aktier (inkl. nirstadende innehav):
Inga

Daniel Ekberger
Se Ledande befattningshavare nedan.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Daniel Ekberger

Fodd: 1972. Utbildning: Civilekonom. VD sedan 2013,
ledamot sedan 2012.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Ledamot i Paynova AB (publ.) samt Ekberger Consulting AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deligarskap de senaste fem aren:

CFO pa AllTele. Martinsson Informationssystem, Atea
samt pd Spotify. Styrelseledamot i Spotify AB, Spotify
Sweden AB samt Brf Fanan 10. Styrelsesuppleant i Spotify AB.

Antal aktier (inkl. narstiende innehav):
4106 047

Cyle Witruk
Fodd: 1985. Utvecklingschef sedan 2013.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i CCW Technologies, Inc.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deligarskap de senaste fem aren:

Systemutvecklare och betalsystemsarkitekt pa Paynova.
Systemarkitekt, systemutvecklare och systemadministra-
tor pa eDentity Media, Inc. Styrelseledamot i Identisoft
Solutions, LLC.

Antal aktier (inkl. narstiende innehav):
Inga

Bjarne Ahlenius
Fodd: 1975. Utbildning: Civilekonom. CFO sedan 2013.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Styrelseledamot Evoluo Invest AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
deligarskap de senaste fem aren:

Head of Business Control Frosunda Omsorg AB, CFO,
Head of Business Control och Business Controller pa JB
Education AB och transaktionskonsult pa Ernst & Young.

Antal aktier (inkl. narstiende innehav):
Inga
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Asa Olsson
Fodd: 1977. Utbildning: Ekonomistudier. Head of Opera-
tions sedan 2013.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Inga

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
delégarskap de senaste fem aren:

Merchant Relations manager och Account manager pa
Paynova. Key account manager pa Netgiro AB.

Antal aktier (inkl. nirstadende innehav):
40 000.

Robert Norling
Fodd: 1976. Utbildning: Civilekonom och Magisterexa-
men i Kemi. CSMO sedan 2013.

Andra befattningar/styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Vathovda AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/
delégarskap de senaste fem aren:

Sverigechef Kelly Services, affarsutvecklings-/kommer-
siell chef CFI Group och affirsomradeschef Michael
Page. Ledamot i SMIF (Sveriges Marknadsundersokare
Intresseforening).

Antal aktier (inkl. nirstaende innehav):
4 000 000

REVISOR

PriceWaterhouseCoopers AB &r Bolagets revisor sedan
arsstimman 2009, med Helena Ehrenborg som huvud-
ansvarig revisor. Efter en avslutad mandatperiod om
fyra &r, saledes till och med arsstimman 2013, omvaldes
PricewaterhouseCoopers AB med Helena Ehrenborg som
huvudansvarig revisor for tiden till slutet av den forsta
arsstimma som hélls efter ingdngen av ar 2014. Helena
Ehrenborg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.



INFORMATION OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen bestar av fem ledamoéter. Samtliga ledamoter
ar valda for tiden fram till nésta arsstimma. Styrelsen ar
sammansatt for att aktivt och effektivt kunna stodja led-
ningen i utvecklingen av Paynova. Styrelsen ska vidare
folja och kontrollera verksamheten. Kompetens och erfa-
renhet frén bland annat betaltjanstlosningar, finansiering,
affarsutveckling och kapitalmarknadsfragor ar darfor
sarskilt viktig inom styrelsen. I sina roller som VD res-
pektive arbetande styrelseledamot anses Daniel Ekberger
och Bjorn Wahlgren inte vara oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Ovriga ledaméter 4r obero-
ende i forhallande till Paynova, bolagsledningen och aktie-
dgare som, direkt eller indirekt, kontrollerar 10 procent av
aktierna eller rosterna i Bolaget. Bolaget uppfyller dirmed
kraven i Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) pa att en
majoritet av de bolagsstimmovalda ledamoterna dr obero-
ende av Bolaget och bolagsledningen samt att minst tva av
dessa ar oberoende till storre dgare.

Bolagsledningens organisation

VD
Daniel Ekberger

CFO

Bjarne Ahlenius

CSMO

Ops manager

Asa Olsson

Robert Norling

VD leder och kontrollerar att verksamheten bedrivs i enlig-
het med gillande lagar och forordningar, NGM Equitys
avtal for noterade bolag, bolagsordningen samt styrelsens
interna styrinstrument. VD ansvarar vidare for att verk-
samheten utvecklas i enlighet med av styrelsen faststillda
mal och strategier. VD tar i samrad med styrelsens ordfo-
rande fram nodvindiga informations- och beslutsunderlag
infor styrelsemoten, foredrar drendena och motiverar
forslag till beslut

Bolagsstyrning

Sedan den 1 juli 2008 giller att alla bolag som &r upp-
tagna till handel pa en svensk reglerad marknad skall folja
Koden. For bolag som upptas till handel pa en reglerad
marknad géller att Koden skall tillimpas forst i samband
med den forsta arsstimman som hélls édret efter borsnote-
ringen. Paynova tillimpar darfor Koden, enligt principen
fo]j eller forklara.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen har faststillt en arbetsordning som reglerar
principerna for styrelsearbetet, arbetsfordelningen mellan
styrelse och VD samt for den ekonomiska rapporteringen.

Nagot sarskilt revisionsutskott och ersiattningskommitté
har ej forekommit under 2013. Med anledning av Bola-
gets storlek, samt styrelsens storlek och sammanséttning,
anser styrelsen att den kan fullgora revisionsutskottets och
ersattningskommitténs uppgifter i enlighet med Koden.

Styrelsens arbete under 2013

Styrelsen har under 2013 genomfort sammanlagt 20 pro-
tokollforda styrelsemoten. Vid dessa moten behandlade
styrelsen de fasta punkter som forelag vid respektive sty-
relsemote, sdsom godkidnnande av protokoll fran foregd-
ende styrelsemote, affarsldge och ekonomisk rapportering.
Dérutover behandlades vid valda styrelsemdten fragor
rorande framtida strategier och finansiering. Pa styrelse-
motena deltar alltid Bolagets VD och/eller finanschef.

Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersittning till Paynovas styrelse faststills genom beslut
pa arsstimman efter forslag fran valberedningen. Ingen
ersiattning utgar for eventuellt arbete i styrelsekommittéer.
Under 2013 uppgick styrelsens erséttning till totalt 500
tkr, varav 200 tkr till styrelsens ordférande Yngve Anders-
son, samt 100 000 tkr vardera till Bjorn Wahlgren, Jan
Lundblad och Torbjorn Fergenius. Motsvarande ersétt-
ningar 2012 var totalt 600 tkr, varav 200 tkr till styrelsens
ordférande Yngve Andersson, samt 100 tkr vardera till
Bjorn Wahlgren, Jan Lundblad och Torbjorn Fergenius,
samt 50 tkr vardera till Meg Tivéus och Daniel Ekberger.
Varken styrelsens ordférande eller 6vriga ledamdter har
ratt till pensionsersittning, avgédngsvederlag eller bonus.

Under 2013 utgick sammanlagt 6 058 tkr i ersittningar till
ledande befattningshavare inklusive 16n, arvoden, pension
och oOvriga ersittningar. Av dessa ersittningar utgjorde
1 490 tkr respektive 1 319 tkr ersittning till VD respektive
tidigare VD.

Det finns i Bolaget eller dess dotterbolag inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande forméaner
efter avtrddande av tjénst. Det finns heller inte négra 6ver-
enskommelser om avgéngsvederlag eller avtal om pen-
sionsavséttningar eller liknande forméner mellan Bolaget
och ledande befattningshavare eller styrelseledamoter
efter avtradande av tjanst.
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Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Riktlinjerna faststélldes av arsstimman 2013 och omfattar
verkstillande direktoren samt andra ledande befattnings-
havare. Bolagsledningen bestar for narvarande av fyra (4)
personer utéver VD. Den totala ersittningen ska baseras
pa faktorer sdsom befattning, prestation och individuella
kvalifikationer samt utgoras av fast grundlon, rorlig 1on,
pension och dvriga forméaner.

Fast grundlon

Grundlonen ska vara marknadsmaéssig och konkurrens-
kraftig och bestd av en kontant ménadslon. Grundlonen
omprovas som huvudregel en gang per ar och beaktar den
enskildes befattning och engagerade arbetsinsats. Grund-
16nen utgor basen for berdkning av den rorliga 16nen.

Rorlig 16n

Den rorliga 1onen, som dr kontant, baseras dels pd koncer-
nens resultat och dels pé individuella kvalitativa parame-
trar. Den rorliga 16nen ska vara maximerad till 33 procent
av grundlonen.

Tjinstepension

Pensionsformaner ska som tidigare ar besté av en avgifts-
bestdmd marknadsmassig pensionsplan med individuella
premier beroende pé alder och 16neniva. Pensionsplanen
anpassas sa att premienivan ryms inom reglerna for skat-
temassiga avdrag (for nidrvarande hogst 35 procent av
grundlonen). Pensionsaldern ska vara 65 ar.

Ovriga formaner och anstillningsvillkor

Ovriga ersittningar och férméaner ska vara marknadsmis-
siga och bidra till att underlitta befattningshavarens moj-
ligheter att fullgora sina arbetsuppgifter. Anstéllningsavtal
for medlem i bolagsledningen ska inneha en uppsiagnings-
tid om tre till sex ménader.

Ovrigt

Styrelseledaméter som utfor arbete for Bolaget utover sty-
relsearbete ska kunna erhélla skilig ersittning for sddant
arbete efter beslut av styrelsen. Styrelsen bemyndigas att
frdngd ovanstdende riktlinjer, om styrelsen bedomer att
det i ett enskilt fall finns sdrskilda skil for det. Riktlinjerna
som beslutades av arsstimman 2012 har f6ljts.

Upplysningar om styrelse och ledande
befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseleda-
moterna och/eller de ledande befattningshavarna.
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Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts
indgot bedragerirelaterat mél under de senaste fem aren.

Ingen av dem har i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nigon kon-
kurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste
fem aren. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sank-
tion utfiardats av i lag eller férordning bemyndigade myn-
digheter (daribland godkinda yrkessammanslutningar)
mot ndgon av dem under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan std i strid med Paynovas
intressen. Som framgér ovan har dock ett flertal styrel-
seledamater och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Paynova genom aktieinnehav.

Det foreligger inte nagra sirskilda overenskommelser
mellan nagon styrelseledamot respektive ledande befatt-
ningshavare och storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare valts in i forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Styrelseledaméter och koncernledningen kan nés via Bola-
gets adress, Stadsgérden 6, 116 45 Stockholm, Sverige.

OVRIG INFORMATION

Paynova kédnner inte till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgirder som, direkt eller indirekt, vésentligt péverkar
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
utover vad som anges under avsnittet Riskfaktorer.

Handelsforbud

Styrelseledaméter och koncernledningen samt revisor
samt nérstdende till dessa personer har en begrinsning i
sin mojlighet att avyttra akiter i Paynova, eftersom de har
att ritta sig till handelsforbudet for borsbolag som innebar
att de inte far inte handla med aktier i bolaget 30 dagar
fore offentliggérandet, rapportdagen inkluderad, av ordi-
narie delarsrapporter.



LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE

INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Paynova ingétt under de senaste tva dren samt andra avtal
som Bolaget ingétt och som innehéller rittigheter eller for-
pliktelser som dr av vésentlig betydelse for Paynova (i bada
fallen med undantag for avtal som ingatts i den lopande
affiarsverksamheten).

Forvarv

Forvirv av e-handelsplattformslicens

I september 2013 forvirvade Paynova en licens till Chino-
vas e-handelsplattform vilken anvinds for den e-mall som
Chinova driftar 4t ChinaPay i Kina. Licensen som &r evig
har forviarvats genom engangsbelopp och ger mgjlighet
till fri utveckling. Kopeskillingen uppgick till 2,2 mkr,
varav 1,8 mkr erlades genom kvittning av fordringar och
resterande del genom kontant betalning. Plattformen ger
Paynova mgjlighet att bredda sitt utbud samt bade ndrma
sig och skapa ytterligare forstdelse for slutkonsumentens
krav och 6nskemal.

Forvirv av Nikste Technology AB

Paynova avtalade den 3 december 2013 om forvarv av
en nyutvecklad plattform for fakturering och kontokre-
diter, genom forvirv av samtliga aktier i det nystartade
svenska aktiebolaget Nikste Technology AB som utvecklat
mjukvaran till plattformen och dger alla réttigheter till
denna. Kopeskillingen erldggs genom Apportemissionen.
Aktierna varderades vid avtalsstidpunkten till 2,3 mkr
och teckningsoptionerna till 0,4 mkr. Paynova tilltrader
aktierna i Nikste Technology AB efter godkédnd leverens av
plattformen.

Laneavtal

Minster Trade & Investment Ltd

Paynova hade per 31 december 2013 en kortfristig rénte-
barande skuld om 3,5 mkr till en av Paynovas storre aktie-
dgare, Minster Trade & Investment Ltd, som l6pte med 8
procents rianta. Tidpunkten for reglering av skulden har
tidigare varit knuten till erhéllen betalning av utestdende
revers frdn Great Union Investment Ltd (GUI). Som séaker-
het for lanet har Paynova utfirdat pant i form av foretags-
inteckningar. I samband med Foretridesemissionen har
parterna kommit 6verens om att 2,5 mkr av skulden skall
regleras i samband med Foretrddesemissionens genom-
forande. Resterande 1 mkr fortsitter Iopa med en nedsatt
rianta om 5 procent fran och med 1 april 2014 och forfaller
till betalning den 31 december 2014. Vidare ar lanet vill-
korat till att om ytterligare kontantemissioner genomfors
innan forfallodatum, skall l&net regleras.

Checkrikningskredit Handelsbanken

Paynova innehar en checkrakningskredit i Handelsbanken
med en limit om 3 mkr. Vid arsskiftet och dven vid tid-
punkten for Prospektets utgivande var denna kredit helt
onyttjad. Sdsom sikerhet for checkrikningskrediten har
Paynova utfardat pant i form av foretagsinteckningar.

Valitor hf

Paynova har per 31 december 2013 en kortfristig rianteba-
rande skuld till Valitor hf. uppgaende till 370 tkr (inklusive
upplupen rinta). Enligt avtal per den 19 juli 2013 skall
reglering ske 31 mars 2014. Lanet 10per med en rinta om
3 procent LIBOR.

Kundavtal med Sj AB

Paynova har sedan mitten av 2000-talet levererat olika
tjanster till SJ. Affaren har utvidgats 6ver aren och SJ ar
i dag Paynovas storsta kund. Under januari 2013 tecknade
Paynova ett nytt avtal med SJ, vilket initialt striacker sig
till januari 2015. Avtalet innebér bland annat att Paynova
blir en fullserviceleverantor till SJ vad géller betalningslos-
ningar for webb, mobil och callcenter.

AKTIEINNEHAVET | CHINOVA

Bakgrund och dgandeutveckling

Paynova och det kinesiska teknik- och internetforetaget
LeiXun startade bolaget Chinova hosten 2009. Under 2011
utokades dgandet sd att Chinova kom att dgas av LeiXun
(48,5 procent), Paynova (46,5 procent) och Juno Capital
(5,0 procent). Chinova fick uppdraget att utveckla och ope-
rera en kinesisk e-handelsportal at China UnionPay.

I december 2011 salde Paynova 2 325 aktier (motsvarande
50 procent av Paynovas dgarandel) i Chinova till GUI. I
samband med forvirvet erholl GUI en option om forvarv
av ytterligare 1 162 aktier i Chinova med forfall den 15
oktober 2012. Optionsritten utnyttjades inte.

Under tredje kvartalet 2012 genomfordes en nyemission
i intressebolaget Chinova dar 16,5 MHKD, motsvarande
ca 15,3 mkr, togs in i nytt kapital. Emissionen riktades till
GUI. Paynovas #dgarandel minskade genom emissionen
fran 23,25 procent till 16,95 procent. GUI blev darefter
storsta dgare med 44,01 procent av aktierna.
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Avtal om aktieforsaljning

Aktieforsiljningen 2011 enligt ovan skedde mot revers
om 7,5 mkr. Endast en amortering om 0,5 mkr har skett i
januari 2012. Avtalet har sedan forsiljningen omfoérhand-
lats vid ett flertal tillfallen, nér inte reglering av utestdende
skuld har skett. Enligt senaste omforhandling skulle betal-
ning av revers, inklusive upplupen rinta, ske per 15 sep-
tember 2013. Betalning erlades ej, varpa Paynova skickat
tillkdnnagivande i enlighet med vad avtalet stipulerar vid
utebliven betalning.

Fortsatt utveckling av verksamheten i Chinova kraver
ytterligare finansiering. Huvudiagaren GUI har varit den
part som drivit kapitalanskaffningen sedan hosten 2011.
Nodvéndigt tillvaxtkapital har dock inte sékrats vilket for-
anlett Paynova att av forsiktighetsskal skriva ner samtliga
aktierelaterade tillgangar i sitt finansiella innehav Chinova
per 31 december 2013. Nedskrivningen avser dven ute-
stdende revers gentemot GUI (se Finansiella tillgangar i
avsnittet Kapitalstruktur och annan finansiell information).

Oaktat ovanstdende atgéarder fortgar arbetet med att séker-
hetsstilla nodviandig kapitalanskaffning for att sikerhets-
stilla Chinovas fortsatta utveckling. Fordringarna pad GUI
kommer éven att krévas i separat process.

Verksamheten i Chinova har belastat savil styrelse som
ledning i Paynova under lingre tid. I samband med ned-
skrivningen kan dessa resurser aterigen laggas pa Payno-
vas kdrnverksamhet.

Licensavtal

Paynova har genom det avtal som tecknades néar Chinova
bildades ratt till en development fee (licensintikt) uppga-
ende till 0,1 procent av den totala transaktionsvolymen i
Chinova. Avtalet striacker sig en lédng tid framover. For det
fall Chinova erhéller nodvindig finansiering for fortsatt
utveckling och drift, ger avtalet Paynova mdjlighet till en
16pande intéktskélla i form av licensintikter.

Paynovas intdkter kopplade till Chinova dr dock mycket

begriansade, tidigare omkring 1 procent av den totala
omséttningen 2012 och 2013.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Befintliga aktiedigare representerade 24,3 procent av
aktierna och rdsterna har genom teckningsforbindelser
forbundit sig att teckna sin pro rataandel motsvarande ca
4,6 mkr i Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Namn Belopp, kr
Kjell-Ake Sundqvist 1060 000
Minster Trade & Investment Ltd 806 543
Daniel Ekberger 800 000
Robert Norling 800 000
Tamt AB 540 000
Protoma Ltd 353 039
Ulti AB 160 000
Yngve Andersson 50 000
Ekberger Consulting AB 21 200
Jan Lundblad 20 000
Totalt 4 610 782

I syfte att garantera att Foretrddesemissionen tecknas
fullt ut har Paynova ingétt avtal om emissionsgaranti av
Foretradesemissionen (“Garantidtagande”) med ett antal
investerare ("Garantigivare”) motsvarande resterande 75,7
procent eller ca 14,4 mkr.

Garantiataganden

Namn, datum for avtal och adress Belopp, kr
Theodor Jeansson (2014-02-14) 11 219 127
Agnev. 23, 182 64 Djursholm

Yngve Andersson (2014-02-17) 1 000 000
Nybrog. 76, 114 41 Stockholm

Bjarne Ahlenius (2014-02-17) 1000 000
Sagtorpsv. 74, 183 30 Taby

Ulf Tidholm (2014-02-14) 1000 000
Florag. 14, 114 31 Stockholm

Jan Lundblad (2014-02-17) 180 000
Bergviksg. 30, 102 64 Sodertilje

Totalt 14 399 127




Samtliga Garantigivare ar sedan tidigare, direkt eller
indirekt, aktiefigare i Bolaget eller verksamma i Paynovas
ledning eller styrelse. Foretridesemissionen om totalt ca
19 mkr dr séledes fullt garanterad genom teckningsforbin-
delser och Garantidtaganden.

For det fall Foretrddesemissionen inte blir fulltecknad av
Bolagets aktiedgare eller andra, med eller utan stod av
teckningsritter, innebdr Garantidtagandet att Garantigi-
varna, var och en for sig upp till det belopp som anges i res-
pektive avtal om Garantidtagande, atar sig att teckna aktier
i Foretradesemissionen i sddan utstrackning att Bolaget
tillfors en sammanlagd emissionslikvid uppgéende till ett
belopp som motsvarar de sammanlagda hogsta beloppen
enligt respektive Garantiatagande.

Styrelsen for Paynova bedomer att Garantigivarna har
god kreditviardighet och sialedes kommer kunna infria sina
ataganden avseende sina Garantidtaganden. Garantiata-
gandena ir emellertid inte sikerstédllda genom pantsitt-
ning, sparrmedel, eller ndgot liknande arrangemang, var-
for det inte kan garanteras att dessa investerare kommer
att kunna uppfylla sina dtaganden.

Som ersittning for Garantidtagandet enligt ovan ska Pay-
nova utge ett belopp som uppgar till sju (7) procent av
det maximala garantidtagandet for respektive part, vilket
totalt innebar en kostnad for Bolaget om ca 1 mkr.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKIL]EF6RFARANDEN

Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, men stodjer dven
forsiljning gentemot flera andra linder. Inom ramen for
den 16pande verksamheten kan Paynova fran tid till annan
bli féremal for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Paynova har inte under de senaste tolv ménaderna varit,
part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Paynovas finansiella stéllning eller 16nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har per 31 december 2013 en kortfristig rianteba-
rande skuld till en av Bolagets storre aktiedgare, Minster
Trade & Investment Ltd, om 3,5 mkr. Ursprunglig skuld
uppstod under 2011 och amorterades delvis under 2012.
Forfallodatum och villkor har omférhandlats flertalet
génger sedan 2011. Enligt senaste omforhandling amorte-
ras 2,5 mkr i anslutning till Féretradesemissionen och res-
terande del av l&net forfaller till betalning den 31 december
2014 (se Laneavtal ovan).

Paynova och de bolag och personer som anges ovan har
slutit avtal om teckningsforbindelser uppgiende till ca
4,6 mkr, samt Garantidtaganden uppgaende till ca 14,4
mkr, med befintliga aktiedgare i Bolaget (se Tecknings-
forbindelser och garantidtaganden ovan).

Extra bolagsstimma godkinde den 27 september 2013 sty-
relsens beslut den 28 augusti 2013 om en riktad emission
om totalt 8 000 000 aktier till VD och forsiljningschef.
Priset bestamdes till den genomsnittliga borskursen under
de fem ndrmast foregdende borsdagarna fore styrelsens
beslut. Skilet till avvikelsen frén aktiedgarnas foretrddes-
ratt var att tilldela ledningen i Bolaget nya aktier for att
ddrigenom skapa ett incitament for ledningen samtidigt
som nyemissionen gav Bolaget ett onskvirt likviditets-
tillskott.

Utover styrelsearvoden har erséttning till styrelsens leda-
moter och nérstdende aktiedgare, for utforda konsulttjans-
ter, utgatt enligt tabell nedan. Vid leverans av tjanster mel-
lan koncern och nérstiende bolag tillimpas affarsméassiga
villkor och marknadsprissittning.

Ersittningar till ndrstaende for konsulttjdnster

(tkr) 2013 2012 2011 2010
Bjorn Wahlgren 700 1012 1400 1600
Torbjorn Fergenius 180 38 - -
Daniel Ekberger 163 - - -
Nirstiende aktiedgare - - 57 -
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Paynova innehar registrerade varumirken i Sverige, Bene-
lux, Danmark, Finland, Frankrike, Storbritannien, Italien,
Norge och Tyskland. Utéver registrerade varumérken inne-
har Paynova inga registrerade immateriella rittigheter.
Bolaget forlitar sig istéllet pd oregistrerade immateriella
rattigheter, sdsom upphovsritt, samt sekretessitaganden
och lagstiftning avseende foretagshemligheter.

TILLSTAND

Under 2011 erhdll Paynova tillstand att tillhandahalla
betaltjanster frén Finansinspektionen. Tillstdnd ges for
de betaltjinster som anges i 1 kap. 285 i Betaltjanstlagen
(lag (2010:751) om betaltjénster), en lag som syftar till
okad sdkerhet i olika typer av betaltransaktioner. Paynova
ar darmed ett av Finansinspektionen godként betalnings-
institut.

Paynova dr sedan 2006 certifierade enligt PCI DSS (Pay-
ment Card Industry Data Security Standard).

FORSAKRINGAR

Bolaget har sedvanlig foretagsforsikring som uppdateras
regelbundet med hénsyn till fordndringar i behovet av
forsakringsskydd. Bolaget har tecknat ansvarsforsikring
for styrelsen. Styrelsen i Paynova bedomer att forsékrings-
skyddet ar tillrackligt utifrén dagens situation.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR
GRANSKNING

Kopior av foljande handlingar finns under Prospektets gil-
tighetstid tillgdngliga i pappersform pd Paynovas kontor,
Stadsgéardskajen 6 i Stockholm.

» Bolagsordning for Paynova

« Paynovas drsredovisning och revisionsberittelse for
riakenskapséren 2010-2012

» Bokslutskommuniké 2013
« Foreliggande Prospekt

Handlingarna finns dven tillgéngliga i elektronisk form pa
Paynovas hemsida, www.paynova.com.

44

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Detta Prospekt bestar, utover foreliggande dokument, av
foljande handlingar som hirmed inforlivas genom hinvis-
ning:

« Arsredovisning for rikenskapsaret 2010 inklusive
revisionsberittelse (sid 19-44)

« Arsredovisning for rikenskapsaret 2011 inklusive
revisionsberittelse (sid 19-44)

« Arsredovisning for rikenskapsaret 2012 inklusive
revisionsberittelse (sid 19-44)

 Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2013
(sid 8-14)

Samtliga ovanstdende handlingar kommer under Prospek-
tets giltighetstid att finnas tillgéngliga i elektroniskt format
pad Bolagets hemsida, www.paynova.com, samt i tryckt
form pé Paynovas kontor, Stadsgardskajen 6 i Stockholm.

OVRIG INFORMATION

Paynova AB (publ), med organisationsnummer 556584-
5889, bildades den 11 januari 2000 och registrerades vid
Bolagsverket den 31 januari 2000. Nuvarande firma regist-
rerades den 4 april 2001.

Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksam-
het regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen har for nirvarande site i Stockholm. Bolags-
stimma ska avhéllas i Stockholm.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonse-
kvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya akti-
er 1 Bolaget. Sammanfattningen gdller endast i Sverige
obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag
om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pa
gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn
information. Sammanfattningen omfattar inte vdrde-
papper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgdngar i ndringsverksamhet.

Vidare omfattas inte de sirskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da
aktiedgare innehar aktier eller teckningsrétter som anses
néringsbetingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler
som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som &r eller tidi-
gare har varit s.k. fimansforetag eller pa aktier som forvér-
vats med stod av s.k. kvalificerade andelar i fimansforetag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra
deldgarratter som forvarvas pa ett s.k. investeringsspar-
konto och som omfattas av sarskilda regler om schablon-
beskattning. Sdrskilda skatteregler giller for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investment-
foretag och forsiakringsforetag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier och teckningsritter bor darfor
radfraga en skatterddgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda
fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier eller andra deldgarritter, till
exempel teckningsritter, séljs eller pd annat sitt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapi-
talforlust uppsté. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden
mellan forsdljning ersittningen, efter avdrag for for-
sdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sérskild
information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter
se Utnyttjande och avyttring av teckningsritter nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarritter av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade
aktier) ddrvid inte anses vara av samma slag och sort som
de aktier vilka beréttigade till foretrdde i Foretradesemis-
sionen forrdn beslutet om Foretradesemission registrerats
vid Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till exem-
pel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av for-
séljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster pd marknads-noterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarritter, forutom andelar i inves-
teringsfonder som endast innehéller svenska fordringsrét-
ter, sé kallade rintefonder. Kapitalforluster pa aktier eller
andra deldgarritter som inte kan kvittas pa detta sitt far
dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kr
och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som dr bosatta i Sverige innehalls normalpreli-
minérskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preli-
minéra skatten innehélls av Euroclear, eller nér det giller
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesréatt
att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina teck-
ningsratter kan det uppstd en skattepliktig kapitalvinst.
Teckningsritter som grundas pd innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for o kr. Hela forséljningsersatt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes
tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillim-
pas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte. For teckningsritter som forvar-
vats genom kop eller pa liknande sitt (det vill sdga som
inte erhallits baserat pd innehav av befintliga aktier)
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Schablon-
metoden far anvédndas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsritter i detta fall. En teckningsrétt som varken
utnyttjas eller siljs och darfor forfaller anses avyttrad for
o kr.
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AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pd samma sitt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pé aktier eller andra deldgarritter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana viardepapper.
En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar upp-
fyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma kon-
cern, under forutsittning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas
ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapi-
talvinster pd aktier och andra deldgarritter under efterfol-
jande beskattningsér utan begriansning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter
Utnyttjande av teckningsritter utloser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina teck-
ningsratter kan det uppstd en skattepliktig kapitalvinst.
Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for o kr. Hela forsaljningsersitt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes
tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillam-
pas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga
aktierna paverkas inte. For teckningsriatter som forvar-
vats genom kop eller pa liknande sitt (det vill sdga som
inte erhadllits baserat pa innehav av befintliga aktier)
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp ska i sidant fall beaktas vid berdkning
av omkostnadsbeloppet for forvirvade aktier. Schablon-
metoden far anvindas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsritter i detta fall. En teckningsritt som varken
utnyttjas eller siljs och darfor forfaller anses avyttrad for
o kr.
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SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
INNEHAVARE AV AKTIER OCH
TECKNINGSRATTER SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar
30 procent. Skattesatsen dr dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra ldnder
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mdjliggor nedséttning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfillet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberéttigade fore-
ligger. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt nor-
malt av Euroclear, eller betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan &terbetalning begiras hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsritter som &r begriansat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt
till ett fast driftstille i Sverige kapitalvinstbeskattas nor-
malt inte i Sverige vid avyttring av sddana virdepapper.
Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emel-
lertid fysiska personer som &r begridnsat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsiljning
av vissa viardepapper (sdsom aktier, BTA och tecknings-
ratter) om de vid négot tillfdlle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderdren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av
denna regel kan begrinsas av skatteavtal mellan Sverige
och andra ldnder.



BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Paynova AB (publ) org nr 556584-5889

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Paynova AB (publ). Bolaget skall vara
ett publikt aktiebolag.

§ 2 Styrelsens siite
Styrelsen har sitt séte i kommun 80, Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling av Internetbaserade
system och applikationer for elektronisk handel samt
marknadsfora och erbjuda tjanster for betalningar Gver
Internet, d&ven som idka ddarmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 4 000 000 och hogst
16 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 40 000 000 och hogst
160 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst tio ledamater
med hogst tva suppleanter. Bolaget skall ha en eller tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett eller
tva registrerade revisionsbolag.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse skall information om att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 8 Arsstiimma
P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma.

1. Val av ordférande vid stimman
Upprittande och godkdnnande av rostlingd
Godkénnande av dagordning
Val av en eller tva protokolljusterare

S S

Provning av om stimman blivit behorigen
sammankallad

6. Framldggande av arsredovisning och
revisionsberittelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse

7. Beslut

a) om faststillande av resultatrdkning och
balansrikning samt i forekommande
fall koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning

b) om dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéillda
balansriakningen

¢) om ansvarsfrihet at styrelsemétena och den
verkstéllande direktoren

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorsuppleanter

9. Faststillelse av styrelse- och revisorarvoden

10. Val av styrelseordforande, styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter och, i forekommande fall,
revisorer och revisorsuppleanter eller registrerat
revisionsbolag

11. Utseende av valberedning
12. Riktlinjer for 16n och annan ersittning till
bolagsledningen

13. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 9 Rikenskapsar
Rikenskapsar dr 0101-1231.

§ 10 Deltagande pa stimma

For att fa delta pa stimma skall aktieigare anmila sig
samt antalet bitrdden hos bolaget fore klockan 16.00
senast den dag, som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far ej vara sondag, annan allméin helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman. Ombud
behover ej anmila antalet bitraden.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pd extra bolagsstimma
den 14 maj 2009.
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FORKORTNINGAR,
DEFINITIONER OCH KALLOR

FORTKORTNINGAR OCH DEFINITIONER
Apportemissionen

Emission av aktier och optioner som vederlag for
forvarvet av Nikste Technology AB.

Chinova
Chinova Asia Development Ltd.

Erbjudandet

Foreliggande erbjudande till befintliga aktiedgare och
allmanheten om att teckna aktier i Foretradesemissionen,
i enlighet med villkoren i Prospektet.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, central virdepappersforvarare for
Paynovas aktier.

Foretridesemissionen
Emission med foretrdde for befintliga aktiedgare att
teckna aktier i Paynova enligt Prospektet.

Garantigivare

Avtal mellan Bolaget och Garantigivare, dar Garantigivare
atar sig att teckna aktier i Foretrddesemissionen i sidan
utstrackning att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

GUI
Great Union Investment Ltd, storste aktiedgare i Chinova.

KALLOR

Koden
Svensk kod for bolagsstyrning.

Paynova eller Bolaget
Paynova AB (publ) med org nummer 556584-5889,
inkl dotterbolag om annat ej anges.

PCI DSS-certifiering

Payment Card Industry Data Security Standard.
Certifieringen &r ett omfattande program som syftar till
att 0ka datasidkerheten hos samtliga parter som lagrar,
processar eller 6verfor kortdata.

Prospektet
Foreliggande prospekt.

PSP

Payment Service Provider. Bolag som star for den
tekniska plattformen for elektroniska betaltjinster och
samlar in och skickar data om korttransaktioner till
banker och inlosare.

Riktade emissionen
Emission till Innoaction Holding AB till samma villkor
som Foretradesemissionen.

1. The World Bank: http://data.worldbank.org/indicator/IT.NET.USER.P2
2. eMarketer, 13 februari 2014: www.emarketer.com/Article/Global-B2C-Ecommerce-Sales-Hit-15-Trillion-This-Year-Dri-

ven-by-Growth-Emerging-Markets/1010575

3. HUI Research, 24 april 2013: www.hui.se/nyheter/e-handeln-kan-na-13-procent-om-fem-ar
4. e-Barometern, Heldrsrapport 2013: www.hui.se/statistik-rapporter/index-och-barometrar/e-barometern

5. Hellman & Partners, 15 januari 2013: www.mynewsdesk.com/se/pressreleases/resor-och-turism-omsaetter-42-miljar-

der-2012-via-webben-och-mobilen-827985
6. Svensk e-handel 2013, www.dibs.se/svensk-ehandel

7. Svenskarna och Internet 2013, Stiftelsen for internetinfrastruktur: www.soi2013.se
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ADRESSER

Paynova AB (publ)
Box 4169
102 64 Stockholm

Besoksadress:
Stadsgarden 6
116 45 Stockholm.

Tel: 08-517 100 00
Fax: 08-517 100 10
info@paynova.com
WWW.paynova.com

Emissionsinstitut

ATS Finans AB
Sedermera Fondkommission
Importgatan 4

262 73 Angelholm
www.sedermera.se

Revisor
PriceWaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

WWW.PpWC.Se

Central virdepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822

www.euroclear.se






