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Med “Paynova” eller “Bolaget” avses, beroende pd sammanhang,
Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889. Med “"Prospektet” avses
foreliggande prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller “Erbju-
dandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet.

Upprdattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprdttats i enlighet med lagen (1991:.980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG ("Prospekt-
direktivet”). Prospektet har godkdnts och registrerats av Finan-
sinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 26§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppagifter i Prospektet dr riktiga eller fullstandiga.

All information som Iadmnas i Prospektet bor noga dvervagas, i syn-
nerhet med avseende pd de specifika forhdllanden som framgar i
avsnittet Riskfaktorer och som beskriver vissa risker som en inves-
tering i Bolagets aktier kan innebdra. Uttalanden om framtiden och
ovriga framtida forhdllanden i detta Prospekt dr gjorda av styrel-
sen i Bolaget och ar baserade pd kanda marknadsforhdllanden.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men Iasaren uppmark-
sammas pd att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar foren-
ade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sdana personer vars deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de som foljer
av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar dist-
ributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder dn sGddana som foljer av svensk
ratt eller strider mot tilldmpliga bestdmmelser i sédant land.

Varken teckningsrdtter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att reqistre-
ras enligt United States Securities Act fréin 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndigon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Aus-
tralien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada
eller i nGgot annat land ddr Erbjudandet eller distribution av Pro-
spektet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgdrder dn de krav
som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
sdljas vidare eller levereras i eller till Iander ddr atgdrd enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemuvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och
ddrmed sammanhdngande rdttsforhdllanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tilldmplig pd Pro-
spektet och Erbjudandet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation
Prospektet innehdiller olika framtidsinriktade uttalanden som &ter-
speglar Paynovas aktuella syn pd framtida hdndelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Varje uttalande som inte uteslutande
ar historiska fakta utgor sédan information.

De framtidsinriktade uttalandena gdller endast vid tidpunkten for
detta Prospekt och dven om Paynova anser att forvantningarna
som beskrivs i de framtidsinriktade uttalandena ar rimliga finns
ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underforstadd, for att
dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller
visa sig vara korrekta. Darmed uppmdrksammas Idsaren pd att
uttalanden om framtidsutsikter alltid ar forenade med osdkerhet
och foljaktligen bor inte otillborlig vikt Idggas vid dessa framtidsin-
riktade uttalanden.

| avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning av ett antal faktorer
som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig
avsevart fran framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehdller
historisk marknadsinformation och branschprognoser, ddribland
information avseende den beddémda storleken p& marknader dar
Paynova forvantas vara verksamt.

Viss information har inhdmtats frdn flera olika utomstéiende kdllor
och Paynova har stravat efter att dterge sadan information korrekt
i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser att dessa kdllor dr tillforlit-
liga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen ej kan garanteras. Marknadsstatis-
tik @r dock till sin natur forenad med osdkerhet och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsforhdllanden.

Prospektet avser en nyemission med foretrddesratt for befint-
liga aktiedigare och graden av offentliggérande for Prospektet
stér i rimlig proportion till den typ av emission det &r frdga om.
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Kontaktperson i investerarfréigor ar Daniel Ekberger, verkstallande direktor
Telefon: O8- 517 100 OO.

Arsredovisningar och rapporter kan hamtas p&d www.paynova.com eller
bestdllas via info@paynova.com alternativt per telefon O8-517 100 OO.

Kostnadsfri prenumeration pé bolagets pressmeddelanden och rapporter
kan bestdllas pd: www.paynova.com eller pé& www.cision.com.
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Sammanfattningen bestér av informationskrav uppstdilda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E (A1-E7). Denna sam-
manfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa
Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kravs att en Punkt

inkluderas i saonmanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, ar det maojligt att ingen relevant information kan ges rorande

Punkten. Informationen har d& ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al \Varning Denna sarmmanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i de vardepapper som erbjuds ska baseras p& en beddmning av Prospektet i sin helhet. Om yrkande
avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid oversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar ddarav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare | overvagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

Bl Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning ar Paynova AB (publ).
handelsbeteckning

B2 Sate och Paynova bildades i Sverige den 11 januari 2000 och har sitt sate i Stockholms kommun. Paynova ar
bolagsform ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B3 Beskrivning av Paynova erbjuder kompletta och kundanpassade betalldsningar, inklusive konsu-mentkrediter, till
emittentens foretag i Norden som bedriver handel online. Tack vare en bred teknikplattform, som inkluderar alla
verksamhet relevanta betalmedel, kan Paynova erbjuda betallosningar till ménga olika typer av féretag som

bedriver handel i digital miljo. Paynovas strategi ar att erbjuda sina I6sningar “white label”, dvs i hand-
larens eget varumadrke.

B4a Trender En tydlig trend inom handel dr att en allt storre andel av kopen gors via mobilen. Vidare anvands
mobilen for prisjamforelser, vilket har andrat forutsattningarna for handlarna dar forsdljningen online
och fysiskt i butik smalter ihop. For konsumenten ar det idag enkelt att via dator eller mobil inhamta
information om en produkt och sedan bestamma om produkten skall kopas online, fysiskt i butik eller
rent av online i butik. Det ar darmed allt viktigare att ha en tydlig strategi for hur handeln ska gé till i
olika kanaler (OMNI), dvs ett sammanhdngande erbjudande tillgangligt via mobil, dator och i fysisk
butik.

B5 Koncernstruktur Paynova utgor en koncern bestéende av moderbolaget Paynova AB och det heldgda dotterbolagen
Nikste Technology AB.

B6  Agarstruktur

Magano AB 33973 603 9%
Origo Questl 30 648 O16 8,2%
Forsakringsbolaget Avanza Pension AB 26737159 7.2%
Nordnet Pensionsforsakring AB 19 362 O54 52%
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen for 2018 och 2017 ar hamtad fréin Bolagets reviderade
drsredovisning for 2018, vilka har upprattats enligt IFRS. Siffrorna for januari tom. mars 2019
samt 2018 ar hamtade fréin Bolagets delérsrapport som varken dr reviderad eller granskad av
Bolagets revisor. Deldrsrapporten har upprdattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tilimpliga regler i Arsredovisningslagen. Informationen utgdrs av koncernuppgifter. Férutom
nar s& uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Resultatrakning i sammandrag (Tkr) jan-mar 2019 jan-mar 2018 2018

Transaktionsbaserade intakter 8469 7407 33577 29 964
Ovriga intakter 528 778 3229 2909
Summa rorelsens intdkter / Nettoomsattning 8997 8185 36 806 32872
Aktiverat arbete for egen rakning 1008 2 004 54n 6162
Summa rorelsens kostnader -15293 -14 206 -59 645 -53 344
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -5288 -4 017 -17 428 -14 310
Av- och nedskrivningar -3 409 -2 831 -16 483 -8 379
Rorelseresultat (EBIT) -8 696 -6 848 -3391 -22 689
Summa resultat frén finansiella investeringar 987 -641 -2805 -2 564
Resultat fore skatt (EBT) -9 683 -4789 -36 716 -25253
Periodens resuliat 9683 -4789 36 716 -25 253

31 mars 2019 31 mars 2018

Balansrdkning i sammandrag (Tkr)

) ) 56 037 53 884 51712 52 341
Summa anlaggningstillgéngar
- . ’ 47 816 15 097 24525 19 979
Omsattningstillgéingar (exkl. klientmedel)
. . . 57 046 55 629 55 989 47 686
Omesattningstillgangar klientmedel
) . 104 862 70726 80 574 67 665
Summa omsattningstillgéngar
. 160 899 124 610 132 226 120 007
Summai tillgangar
. 29 543 29 391 12 705 37737
Eget kapital
Langfristiga skulder ) ) ) )
74 310 39 590 63532 34 584
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel)
57 O46 55 629 55 989 47 686
Kortfristiga skulder klientmedel
131 356 95 219 119 521 82270
Summa kortfristiga skulder
160 899 124 610 132 226 120 007
Summa eget kapital och skulder
Kassafléde i sammandrag (Tkr) jan-mar 2019 jan-mar 2018 2018 2017
Lopande verksamheten 2238 -3703 -18 255 18 392
Investeringsverksamheten -3295 -4 375 15853 -18 12
Finansieringsverksamheten -600 -629 26 910 38847
Periodens kassaflode 6134 -8707 -7198 2345
Likvida medel vid periodens slut 913 5538 7047 14245
Nyckeltal* i sammandrag jan-mar 2019 jan-mar 2018 2018 2017
Transaktionsresultat, Tkr 6924 7591 27301 24316
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr -5288 -4017 -17 428 -14 310
Likvida medel vid periodens slut, Tkr 913 5538 7047 14245
Soliditet, procent 28% 7% 7% 52%
Resultat per aktie, kr* -003 -002 -0lo -009
Eget kapital per aktie, kr* 008 003 003 on
Medeltal anstalida 3 3 3 3
373710 339 736 373710 339736

Antal aktier vid periodens slut, tusental

* Losenpris pd utestéiende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir resultat per aktie samt

eget kapital per aktie oforandrat fore som efter eventuell utspddning.
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Fortsattning: Utvald
finansiell information

Definitioner av nyckeltal

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal De nyckeltal som ej
definierats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen ar
komplement till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersatter inte dessa.
Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fréin andra foretags definitioner och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fréin, eller som ett substitut for,
Bolagets finansiella information som upprattats enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillampar. Av
nedanstéende nyckeltal ar foljiande att betrakta som alternativa: Nettomsattning, Resultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA), Likvida medel vid periodens slut och Soliditet. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nettoomsattning: Nettomsattning framraknat som summan av de transaktionsintakterna och ovriga
intakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en forstéelse for Bolagets operativa utveckling.

Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA): Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar berdaknat
som summan av nettoomsattningen och aktiverat arbete for egen rakning med avdrag for Bolagets
kostnader. Bolaget anser att nyckeltalet ger en forstéelse for Bolagets operativa lonsamhet.

Likvida medel vid periodens slut: Kassa och banktilgodohavanden efter avdrag for klientmedel.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en forstéelse for Bolagets kortsiktiga betalningsformaga.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for klientmedel. Bolaget har inkluderat
nyckeltalet for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Medeltal anstdllda: Genomsnittligt antal heltidstjanster under perioden.

Under perioden for den finansiella historiken har foljande vdsentliga hdndelser intraffat:

Q12019
Paynova tecknar avtal och inleder samarbete med fintech-bolaget Tink.

2018
Paynova har fatt fortroendet att leverera SJ privatkonto ombord pd SJ's tég.
Skruvatse lanserade Paynovas faktura- och delbetalningslosning under varumarket Rendr.
Paynova tecknade avtal med mediehuset Alma Talent
Paynova genomforde en riktad nyemission om 12,6 Mkt samt forlangde sina léinekrediter.

- Paynova etablerade en forsaljningsorganisation samt utokade sin produktorganisation

2017
Paynovas verksamhet inom fakturaomréadet vaxer med 90 procent till 17 Mkr och dr darmed Bolagets
storsta affarsomréde.
Paynova skriver avtal avseende Faktura som tjanst med Pinchos och Skruvat.se Faktura som tjanst
levereras till Tdgkompaniet och Folkpool Payzmart inleder lanseringen av sitt erbjudande baserat pd
Paynovas losning. Paynova breddar erbjudandet med fakturakop.
En riktad emission som om 7,3 Mkr genomfors, en foretradesemission om 26,9 Mkr genomfors.

Efter den 31 mars 2019 har inga vasentliga hdndelser intraffat

B8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig; prospektet innehdller ingen proformaredovisning.
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B9 Resultatprognos

Ej tilamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.

B1IO Anmarkningar fréin

Bolagets revisor

Ej tillamplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberdttelsen avseende den historiska finansiella
informationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Bl

Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for behoven under den
kommande tolvmdanadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 0,9 Mkr.
Utifrain befintlig affarsplan dr Bolagets beddmning att ett rorelsekapitalunderskott uppstér under maj
mdanad 2019. Baserat pd bedodmd utveckling uppgdr rorelsekapitalbehovet till omkring 30 Mkr for den
kommande tolvmdnadersperioden.

Foretradesemissionen omfattas till 5,4 Mkr, motsvarande ca 14,4 procent av teckningsforbindelser och
till 24,5 Mkr, motsvarande ca 65,6 procent av emissionsgarantier.Sammantaget omfattas Foretrédes-
emissionen till 80,0 procent ut av teckningsdtaganden och emissionsgarantier. Varken teckningsfor-
bindelserna eller emissionsgarantierna ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrrangemang.

Kapitalet frain Foretradesemissionen om ca 34,1 Mkr efter emissionskostnader skalll, i huvudsak, anvan-
das till foljonde dndamdal ordnade i prioritetsordning:

Aterbetalning av kortfristiga krediter — 15 Mkr
Satsningar inom salj och marknadsforing - 8 Mkr
Produktutveckling - 7 Mkr

| det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut kan Bolaget behéva omprioritera de Iéngsiktiga
tillvaxtsatsningarna.

| det fall Bolaget, trots tecknings&taganden och emissionsgarantier, inte tillfors kapital som ar tillrackligt
for att finansiera rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv mdnaderna kan Bolaget tvingas
till ytterligare kapitalanskaffningar. Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare nyemis-
sioner och det dr inte sdkert att sédana nyemissioner kan ske till villkor som dr fordelaktiga for befintliga
aktieagare. Om inte Paynovai tillfors tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och
andra atgdrder, vilket kan ha en negativ effekt pd Bolagets framtida mojligheter. Den yttersta konse-
kvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.
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AVSNITT C — INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

Cl  Aktieslag

Aktier | Paynova med ISIN-kod SEOOO1162462.

C2 \Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Antal aktier och nominellt
varde

Antalet aktier i Bolaget uppgdr till 373 709 633, envar med ett kvotvarde om cirka 0,025 kronor.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C4 Rattigheter avseende
aktierna

Varje aktie berattigar till en (1) rost p& Paynovas bolagsstamma. Varje rostberdttigad aktiedgare
féir vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktieagare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
i enlighet med aktiebolagslagen, sdévida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktieagarnas foretradesratt. Varje
aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéingar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktieagare ratt till andel av overskott i forhdallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

C5 Aktiernas overlatbarhet

Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt overléta aktier i Bolaget.

Cé6  Handel pé& reglerad
marknad

Aktierna i Paynova dr upptagna till handel p& NGM Equity. Tecknare i emissionen erhdiller vid
teckning forst BTA (betald tecknad aktie). S& snart Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket, viket berdknas ske under maj 2019, kommer BTA automatiskt ersattas med aktier.
I samband med detta berdknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel p&d NGM Equity.

C7 Utdelningspolitik

Paynova har hittills inte Idmnat ndigon utdelning och avser inte att foreslé ndgon utdelning de
ndrmaste daren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatnivd, finansiell
stallining och finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vagas mellan aktieadgarnas krav
pd en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjdlvfinansiering.

AVSNITT D - RISKER

D1 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget eller
branschen

Nedan beskrivs de riskfaktorer och viktiga férhallanden som bedéms ha vésentlig betydelse

for Paynovas framtida utveckling:
Konjunkturkanslighet: Den globala konjunkturen péverkar den allmanna efterfréigan for e-han-
deln och darmed aven for Paynovas tjanster. Det finns darmed en risk att Paynovas forsaljning
och resultat kan péverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.
Kundkoncentration: Paynovas intakter ar till stor utstrackning beroende av ett f&tal kunder, dar-
ibland SJ. Det finns en risk att storre kunder valjer att saga upp sina avtal, vilkket kan komma att
péverka omsattning och resultat negativt.
Marknadsfortroende: Forsamrad trovardighet gentemot séval konsumenter, e-handlare som
finansiella institutioner kan f& allvarliga konsekvenser for Paynovas verksamhet och darmed ha
en negativ effekt pd intakter och resultat.
Marknadsrisk och konkurrens: Skulle e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra
lander inte vara benagna att anvanda nya elektroniska betalningslosningar finns det en risk att
Paynovas tillvaxtmaojligheter p&verkas negativt. Aven om Bolaget beddmer att Paynovas betal-
ningslosning ar konkurrenskraftig finns det en risk att Paynova inte kommer att kunna mata sig
med nuvarande och framtida konkurrenter.
Nyckelpersoner: Paynova dr beroende av sina nyckelmedarbetares kompetens. Om en eller
flera nyckelmedarbetare vdaljer att Idmna Paynova finns det en risk att Bolagets verksamhet
och, i forlangningen, intdkter och I6nsamhet péverkas negativt.
Beroende av enskilda leverantorer: Vissa, for Paynova nodvandiga tjanster, erbojuds idag endast
av ett fatal leverantorer. Skulle dessa leverantorer forsamra villkoren eller avioryta samarbetet
finns det en risk att Paynovas verksamhet och ddrmed intdkter och I6nsamhet p&verkas nega-
tivt.
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D1  Fortsattning: Huvud-
sakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

Legala forutsattningar for att bedriva verksamheten: Det finns en risk att Paynovas verksam-
het kan bli foremal for forandrade legala krav eller att en internationell expansion kan inskran-
kas av andra landers lagstiftning, vilket kan begransa Bolagets tillvaxtmaojligheter.

Produkter, system och immateriella rattigheter: Paynova kan péverkas negativt av driftstor-
ningar pd Internet, hos leverantorer av finansiella tjdnster eller av andra omstandigheter som
endast i varierande grad kan kontrolleras av Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
vidareutveckla programvara, metoder och tekniker tillrackligt val for att bibehdlla konkur-
renskraften, vilket kan resultera i minskade intdkter och forsamrat resultat. Det finns en risk att
Paynova inte kan uppratthdlla sina immateriella rattigheter, vilkket kan ha en negativ péverkan
pd Bolagets intakter och [onsamhet.

Datasdkerhet: Det finns en risk att Paynova drabbas av driftstopp pd ett sGidant satt att Pay-
novas tjanster ej kan levereras under kortare eller Iangre tid, vilket kan f& konsekvenser avse-
ende Bolagets trovardighet och, i forlangningen, intakter och resultat. Det finns ocksé en risk
att Paynovas system utsatts for IT-sabotage, vilket kan péverka verksamheten negativt.
Regulatoriska risker: Det finns en risk att Paynova kan péverkas negativt av andrade regulato-
riska forhdllanden, vilket kan ha en negativ effekt pé& Bolagets intdkter och resultat.
Valutarisk: Det finns en risk att andrade valutakurser har en negativ péverkan pd Bolagets
resultat.

Finansieringsrisk: | det fall Paynova skulle misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital i
framtiden, finns det en risk att Bolagets verksamhet inte kan fortsattas.

Likviditetsrisk: Det finns en risk att Paynovas betalningsétaganden inte kan fullgoras i tid, vilket
kan ha en negativ paverkan pd Bolagets partner- och kundrelationer.

Kreditrisk: Det finns en risk att Paynova drabbas av okande kreditforluster, vilket kan ha en
negativ paverkan pd Bolagets resultat

Ranterisk: Det finns en risk att Paynova drabbas av okade rantekostnader, vilket kan ha en
negativ effekt p& bolagets finansiella stalining och resultat.

D3 Huvudsakliga risker De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Foretrédesemissionen dr:

avseende de varde- -

papper som erbjuds

Fluktuationer | aktiekursen: Resultatvariationer och begransad likviditet i aktien kan medfora
fluktuationer i aktiens kurs.

Utdelning: Det finns mdénga risker som kan komma att pdverka Bolagets verksamhet negativt
och det finns en risk att Bolaget inte kan prestera resultat som maojliggor utdelning.
Utspadning genom framtida nyemissioner: Det finns en risk att emissioner kan minska det pro-
portionella dgandet samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget.

Handel i teckningsratter: Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Bolagets teck-
ningsratter eller att tillrkacklig likviditet kommer att finnas. Om en sddan marknad utvecklas
kommer kursen pd& teckningsratterna bland annat att bero pd kursutvecklingen for utesté-
ende aktier i Bolaget och kan bli foremail for storre volatilitet an séidana aktier.

Aktieagare som inte utnyttjar sina teckningsratter: Aven om en aktieagare valjer att salja sina
outnyttjade teckningsratter finns det en risk att den ersattning aktieagaren erhdller for teck-
ningsratterna inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens agande i Paynova
efter att Foretradesemissionen genomforts.

Teckningsdtaganden och emissionsgarantier ej sakerstdllda: Teckningséitaganden och garan-
tier ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
innebdr en risk att dessa dtaganden inte kan uppfyllas och darmed att Bolaget kan tvingas till
ytterligare kapitalanskaffningar.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT E — INFORMATION OM ERBJUDANDET

El

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Vid full teckning av foretradesemissionen tillfors Bolaget 37,4 Mkr fore emissionskostnader och 34,1 Mkr
efter emissionskostnader som berdknas uppgd till 3,3 Mkr, varav garantiersattning utgor 2,2 Mkr.

E2a

Bakgrund och
motiv

Paynova har de senaste sex ménaderna sett en starkt okad efterfrdgan pd sina kundanpassade
digitala betallosningar. Detta grundar sig i konsumentens efterfradgan pd digitala upplevelser, han-
delns realisering av OMNI-strategier likval som Paynovas investeringar i marknadsforing och saljakti-
viteter. Nylanseringen av Paynova skedde for drygt for tvé och ett halvt &r sedan och har utvecklats
val och den nya konsumentkreditaffaren omsatter idag ca 20,4 MSEK eller 55 procent av transak-
tionsintakterna. For att vaxa affaren och skapa ldnsamhet har styrelsen beslutat att genomfora en
nyemission om 37,4 Mkr fore emissionskostnader.

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets maojligheter att f& tillgang till likvida medel for att
fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter dessa forfaller till betalning. Det ar Bolagets beddmning
att det befintliga rorelsekapitalet inte dr tillrackligt for behoven under den kommande tolvmdanaders-
perioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 0,9 Mkr. Utifréin befintlig affarsplan
ar Bolagets bedomning att ett rorelsekapitalunderskott uppstér under maj ménad 2019. Baserat pd
bedomd utveckling uppgdr rorelsekapitalbehovet till omkring 30 Mkr for den kommande tolvmdana-
dersperioden.

For att sakerstdlla nddvandigt rorelsekapital har styrelsen beslutat att genomfora Foretradesemissio-
nen som vid full teckning och efter emissionskostnader forvantas tillfora 34,1 Mkr. Nettolikviden frén
Foretradesemissionen avses att, i huvudsak, anvandas till foljande dndamdl ordnade i prioritetsord-
ning: Aterbetolning av kortfristiga krediter — 15 Mkr, satsningar inom salj och marknadsforing - 8 Mkr
samt produktutveckling - 7 Mkr.

E3

Villkor i
sammandrag

Foretrdadesrdtt till teckning. Den som pd avstdmningsdagen den 15 april 2019 ar registrerad som
aktieagare i Paynova dger ratt att med foretrade teckna aktier | forestéende nyemission. Innehav av
en (1) befintlig aktie berdattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs. Teckningskursen ar OO kronor per aktie. Courtage utgdr g

Avstdmningsdag. Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att
erhdlla teckningsratter ar den 15 april 2019.

Teckningsrdtter. For varje aktie i Paynova som innehas pd avstamningsdagen erhdlls en (1) tecknings-
ratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid. Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 18 april till och med den 7 maj 2019.

Handel med teckningsratter. Handel med teckningsratter sker p& NGM Equity under perioden 18 april
till och med den 3 maj 2019.

Handel med BTA. Handel med BTA kommer att ske p& NGM Equity fréin och med den 18 april 2019 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen.

E4

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Ett antal av Paynovas aktiedgare har genom teckningsdtaganden &tagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgdr till dessa aktieagare for dtagandet. Darutover har
tv& aktieagare och ett antal externa parter stallt ut emissionsgarantier for vika ersattning utgdr.
Utover ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen ska genomforas framgdngsrikt och
emissionsgaranternas intresse att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

ES5

Sdljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte ndgra begrdansningar i
aktieagares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomforande avyttra aktier | Bolaget under
viss tid.

Eb6

Utspadningseffekt

Utspadningen uppgdr till hogst 50 procent motsvarande hogst 373 709 633 aktier for befintliga
aktieagare som inte deltar | Foretradesemissionen.

E7

Kostnader som
dlaggs investerare

Ej tilamplig. Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgér dock normailt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

Allt foretagande och agande av aktier ar forenat med riskta-
gande. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning och utan
ansprdk pd att vara heltdckande, de kanda riskfaktorer och
viktiga forhallanden som bedoms ha vdsentlig betydelse for
Paynovas framtida utveckling. Ytterligare risker som for nar-
varande inte dr kanda for Bolaget kan f& vasentlig inverkan pd
Paynovas verksamhet, resultat och finansiella stalining. S&édana
risker kan vidare leda till att priset pd aktier i Paynova sjunker
vasentligt och investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering. Det innebdr att det finns ytterligare risker som i
mindre eller hogre grad kan ha betydelse for Bolagets verk-
samhet och/eller vid en investering i aktier i Paynova. Utover
nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker,
bor lasaren ocksé noggrant beakta ovrig information i Pro-
spektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-

RELATRADE RISKER

KONJUNKTURKANSLIGHET

Den globala konjunkturen pdverkar den allmdnna efterfréigan
for e-handeln och darmed dven for Paynovas tjanster. En svag
konjunktur i Sverige eller internationellt kan komma att medfora
lagre marknadstillvaxt for e-handeln an vad som forvantas.
Det finns darmed en risk att Paynovas forsaljining och resultat
kan péaverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

KUNDKONCENTRATION

Paynovas intakter ar till stor utstrdckning beroende av ett fatal
kunder, ddribland SJ. Det finns en risk att ndgon eller nagra
av dessa storre kunder vdljer att saga upp sina avtal. Skulle
det intraffa finns det en risk att Bolaget i det kortare perspekti-
vet inte kan etablera nya kundrelationer i samma utstrackning,
vilket kan komma att pdverka omsdttning och resultat negativt.

MARKNADSFORTROENDE

Attraktiviteten hos Paynovas erbjudanden dr beroende av for-
troendet frdn marknadens aktérer och att inga fel forekom-
mer i hanteringen av finansiella medel. Forsamrad trovardighet
gentemot séval konsumenter, e-handlare som finansiella insti-
tutioner kan f& allvarliga konsekvenser for Paynovas verksam-
het och darmed ha en negativ effekt pd intdkter och resultat.

MARKNADSRISK OCH KONKURRENS

Marknaden for betalningslosningar inom e-handeln ar fortfa-
rande framvaxande. Paynovas framtida utveckling ar bero-
ende av en allman marknadsacceptans for dessa losningar.
Skulle e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra
ldnder inte vara bendgna att anvanda nya elektroniska
betalningslosningar finns det en risk att Paynovas tillvaxt-
mojligheter pdverkas negativt. Det dr troligt att Paynova i
framtiden kommer att mota okad konkurrens fréin leverantorer
av liknande tjanster. Vissa av dessa foretag kan ha betydligt
storre finansiella och industriella resurser till sitt forfogande an
Paynova. Det finns en risk att Paynova inte kommer att kunna
mata sig med nuvarande och framtida konkurrenter, vilken kan
ha en negativ inverkan pd Bolagets intdkter och I6nsamhet.

NYCKELPERSONER

Paynova ar beroende av sina nyckelmedarbetares kompetens,
Ett antal medarbetare i Bolaget har betydande kunskap om
Paynovas verksamhet och nyckeltekniker. P& kort och med-
ellédng sikt dr Paynova beroende av sévdl dessa som andra
nyckelpersoners erfarenhet och kunskap. Om en eller flera
nyckelmedarbetare valjer att Idmna Paynova finns det en risk
att Bolagets verksamhet och, i forlangningen, intakter och lon-
samhet pdverkas negativt.

BEROENDE AV ENSKILDA LEVERANTORER

Paynova dr beroende av olika tjanster fran finansiella institu-
tioner. Vissa, for Paynova nodvandiga tjanster, erbjuds idag
endast av ett fatal leverantorer. Skulle dessa leverantorer for-
samra villkoren eller avbryta samarbetet finns det en risk att
Paynovas verksamhet och ddarmed intdkter och Ionsamhet
pdverkas negativt.

LEGALA FORUTSATTNINGAR FOR ATT BEDRIVA
VERKSAMHETEN

Det finns en risk att Paynovas verksamhet kan bli foremal for
forandrade legala krav eller att en internationell expansion kan
inskrankas av andra lénders lagstiftning, vilket kan begrdnsa
Bolagets tillvaxtmojligheter.
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PRODUKTER, SYSTEM OCH IMMATERIELLA RATTIG-
HETER

Paynovas verksamhet dr helt beroende av fungerande
system med hog tillganglighet. Skulle systemen ej fungera till-
fredsstdllande kan detta f& negativa konsekvenser for verk-
samheten. Driftsavbrott, tillfallig eller permanent forlust av
data och/eller programvara kan medfora allvarlig skada for
Bolaget i form av Idgre intdkter, minskat fortroende, skada pd
varumarket eller transaktionsforluster. Det finns en risk att hela
eller delar av Paynovas system kan utsattas for storningar och
avbrott. Paynova kan péverkas negativt av driftstorningar pé
Internet, hos leverantorer av finansiella tjdnster eller av andra
omstandigheter som endast i varierande grad kan kontrolleras
av Bolaget.

Bolagets framtida utveckling ar beroende av att Paynovas
erbjudande och de interna produktionssystemen kontinuerligt
utvecklas for att fortsatt vara konkurrenskraftiga. Det finns
en risk att Bolaget inte lyckas vidareutveckla programvara,
metoder och tekniker tillraickligt val for att bibehdlla konkur-
renskraften, vilket kan resultera i minskade intakter och for-
samrat resultat.

Bolaget ar beroende av immateriella rattigheter sGsom varu-
marken. Paynova har inga registrerade immateriella rattig-
heter utover varumdrken utan forlitar sig p& oregistrerade
immateriella rattigheter sdisom upphovsratt, samt sekretes-
sdtaganden och lagstiftning avseende foretagshemligheter.
Det finns en risk att Paynova inte kan uppratthdlla sina imma-
teriella rattigheter, vilket kan ha en negativ péverkan pd Bola-
gets intdkter och ldnsamhet.

Paynova dr beroende av att bedriva verksamheten utan att
gora intréng i andras immateriella rattigheter. Det finns en risk
att en domstol eller annan myndighet kan anse att en tredje
part har rattigheter till programvarag, processer eller tekni-
ker som Bolaget nyttjar, vilket kan f& negativa konsekvenser
genom att Paynova blir skadestéindsskyldigt, tvingas erlagga
licensavgifter eller upphdra med att anvanda tekniken. Det
finns en risk att Bolaget inte lyckas tillgé nodvandiga licenser
fran tredje part till marknadsmdssiga villkor, vilket kan ha en
negativ effekt pd Bolagets Ionsamhet.

DATASAKERHET

Paynovas datacenter driftas av en extern part som ar speci-
aliserad pd datalagring och tillganglighet. Det finns dock en
risk att Paynova drabbas av driftstopp pd ett sGdant satt att
Paynovas tjdnster ej kan levereras under kortare eller langre
tid, vilket kan f& konsekvenser avseende Bolagets trovardig-
het och, i forlangningen, intdkter och resultat. Det finns ocksd
en risk att Paynovas system utsatts for IT-sabotage, vilket kan
pdverka verksamheten negativt.

REGULATORISKA RISKER

Paynova ar certifierat enligt Payment Card Industry Data Secu-
rity Standard ("PCl") sedan 2006. Det finns en risk att Paynova
pdverkas negativt av dndrade regulatoriska forhdllanden,
vilket kan ha en negativ effekt pd Bolagets intdkter och resultat.

Vidare dr Bolaget beroende av det tillsténd for att tillhandahdilla
betaltjanster som erholls fran Finansinspektionen under 2011
Det finns en risk att Bolaget forlorar sitt tillstind och ddrmed
inte kan bedriva sin verksamhet i dess nuvarande form.

RISK FOR BEDRAGERIER

Betaltjanster ar ett omrdde som utsatts for bedrd-
geier och det finns en risk att Paynova blir utsatt
for bedrageri utover vad som normalt forekommer

i denna typ av verksamhet eller att ndgon pd annat sdtt
skadar Paynovas trovardighet, vilket kan ha en negativ pdver-
kan pd Bolagets intdkter och resultat.

VALUTARISK

En del av Paynovas transaktioner sker i utldndsk valuta. Det
finns en risk att andrade valutakurser har en negativ péverkan
pd Bolagets resultat.

FINANSIERINGSRISK

Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av
verksamheten dr svar och/eller dyr att erhdlla. Det finns en risk
att ytterligare kapital inte kan anskaffas pd gynnsamma villkor
for Bolagets aktiedgare, eller att sadant kapitaltillskott dr ofill-
rackligt for att fullfolja Bolagets strategi. | det fall Paynova skulle
misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital i framtiden,
finns det en risk att Bolagets verksamhet inte kan fortsatta.

LIKVIDITETSRISK

Det finns en risk att Paynovas betalningsétaganden inte kan
fullgoras i tid, vilket kan ha en negativ p&verkan pd Bolagets
partner- och kundrelationer.

KREDITRISK

Det finns en risk att Paynova drabbas av okande kreditfor-
luster, vilket kan ha en negativ pd&verkan pd Bolagets resultat.
Paynova har sedan slutet pé 2017 adderat produkten faktura-
kop, vilket innebdr att risken for kreditforluster har okat.

RANTERISK

Beroende pd utvecklingen pd rantemarknaden finns det en risk
att Paynova kan drabbas av okade rdantekostnader avseende
dess rantebdrande skulder. Om bolagets rantenivéer okar utan
att bolaget kan oka sina intdkter i motsvarande nivé eller kom-
pensera via utokade affarer kan detta ha en negativ effekt pd
bolagets finansiella stalining och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

FLUKTUATIONER | KURSEN FOR PAYNOVAS AKTIE.
Att investera i aktier ar alltid forknippat med risk. Bade aktie-
marknadens generella utveckling och aktiekursens utveck-
ling for specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, vilka
enskilda bolag inte har nédgon majlighet att paverka. Vidare
bor det beaktas att bdde resultatvariationer och begransad
likviditet i aktien kan medfora fluktuationer i aktiens kurs.

UTDELNING

Framtida utdelningar och storleken pd& sé&dana utdelningar
ar bland annat beroende av Paynovas framtida verksamhet,
resultat, finansiella stallning, utdelningsbara medel, kassaflode,
rorelsekapitalbehov samt generella finansiella och legala res-
triktioner. Det finns mdanga risker som kan komma att pdverka
Bolagets verksamhet negativt och det dr inte sakert att Bolaget
kan prestera resultat som mojliggor utdelning. Vidare finns det
en risk att Paynovas bolagsstdmma inte beslutar om utdelning.

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital.
Alla sédana emissioner kan minska det proportionella dgandet
samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare
kan nyemissioner f& en negativ effekt pd aktiernas marknads-

pris.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratter kommer att handlas p&d NGM Equity under
perioden 18 april till och med 3 maj 2019. Det dr inte sdkert
att det kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teck-
ningsratter eller att tillracklig likviditet kommer att finnas. Om
en sadan marknad utvecklas kommer kursen pd tecknings-
ratterna bland annat att bero pd& kursutvecklingen for utestd-
ende aktier i Bolaget och kan bli foremal for storre volatilitet an
sddana aktier.

AKTIEAGARE SOM INTE UTNYTTJAR SINA TECK-
NINGSRATTER

For den handelse aktiedgare vdljer att inte utnyttja eller sdlja
sina teckningsratter, kommer dessa att forfalla och bli var-
delosa utan ratt till ersattning for innehavaren. Foljaktligen
kommer sddana aktiedgares proportionella dgande och
rostratt i Paynova att minska och den andel dennes aktier
representerar av det totala antalet aktier i Bolaget att minska i
motsvarande grad. Aven om en aktiedgare vdljer att sdlja sina
outnyttjade teckningsrdtter eller om dessa teckningsratter saljs
pd aktiedgarens vagnar dr det inte sdkert att den ersattning
aktiedgaren erhdller for teckningsrdtterna motsvarar den eko-
nomiska utspddningen i aktiedgarens agande i Paynova efter
att Foretradesemissionen genomforts.

NOTERINGSKRAV

Paynovas aktie ar noterad pd NGM Equity. Paynovas aktie kan
komma att avnoteras frdn NGM Equity i det fall att Bolaget
framgent inte lever upp till de noteringskrav som NGM Equity
stdller. En avnotering av Paynovas aktie skulle medfora svarig-
heter for aktieGgarna att avyttra sina aktier i Bolaget till det pris
som skulle rada om aktien fortfarande var noterad.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTIER
EJ SAKERSTALLDA

Paynova har erhdllit teckningsdtaganden och emissions-
garantier som omfattar hela Foretradesemissionen. Dessa
forbindelser och garantier dr inte sakerstdllda genom pantsatt-
ning, spdrrmedel eller liknande arrangemang, vilket innebadr en
risk att ndgon eller ndgra av dem som har avagivit tecknings-
dtaganden och emissionsgarantier inte kan uppfylla sina res-
pektive dtaganden, vilket kan resultera i att Bolaget tvingas till
ytterligare kapitalanskaffningar.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | PAYNOVA AB (PUBL)

Den 11 mars 2019 beslutade styrelsen for Paynova, under forutsattning av bolagsstammans god-
kannande, om nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget. Den 11
april 2019 godkande en extra bolagsstamma styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen innebdr att aktiekapitalet i Paynova 6kas med hogst 9 462 685 kronor frdn
cirka 9 462 685 till hogst 18 925 370 kronor. Antalet aktier okar med hogst 373 709 633 fran 373 709
633 till hogst 747 419 266 aktier, envar med ett kvotvdrde om cirka O,025 kronor.

De som pd avstdmningsdagen den 15 april 2019 dr registrerade som aktiedgare i Paynova dger
ratt att teckna en (1) ny aktie for varje befintlig (1) aktier i Bolaget till kursen O,1O kronor. Teckningsti-
den I6per under perioden 18 april till och med 7 maj 2019. Vid full teckning av Foretrédesemissionen
tillfors Bolaget 37,4 Mkr fore emissionskostnader'. Utspadningseffekten for de aktieagare som vdljer
att inte delta i Foretradesemissionen uppgdr till hogst 50 procent av kapitalet och rosterna.

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas for teckning med foretradesratt skall styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning utan foretradesratt i
enlighet med vad som anges i avsnittet Villkor och anvisningar.

Vissa befintliga aktiedgare, inklusive ledning och styrelse, har &tagit sig att teckna aktier for ca
5,4 Mkr, vilket motsvarar 14,4 procent av Foretradesemissionen. Darutover har ett garantikonsor-
tium forbundit sig att teckna aktier till ett belopp om upp till sanmanlagt 24,5 Mkr, motsvarande
ca 65,6 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen till cirka
80 procent av teckningsdtaganden och emissionsgarantier. Varken teckningsforbindelserna eller
emissionsgarantierna ar sdkerstallda genom pantsattning, spdrrmedel eller liknande arrrange-
mang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Paynova att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt.

Stockholm den 17 april 2019

Styrelsen i Paynova AB (publ)

1 Emissionskostnaderna uppskattas till 3,3 Mkr, varav garantiersattningen utgor 2,2 Mkr
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BAKGRUND OCH MOTIV

Paynova har de senaste sex mdnaderna sett en starkt okad efterfrdgan pd sina kundanpassade digitala
betallosningar. Detta grundar sig i konsumentens efterfragan pd digitala upplevelser, handelns realise-
ring av OMNI-strategier likval som Paynovas investeringar i marknadsforing och saljaktiviteter.

Paynovas marknadslardomar, réddande konkurrens och den tydliga efterfragan fran kund har lett till att
Bolaget nu har anpassat sitt fokus fréin ren e-handel till multikanalhandel av tjdnster och produkter. Pay-
novas tydliga mission ar, med det sagt, att erbjuda paketerade digitala betallosningar med strategin att
gora det helt i kundens varumdarke, dvs white label. Affarsmodellen utgdr frén vinstdelning vilket Bolaget
ser ar konkurrenskraftigt i pdgdende kunddialoger men att den dven kan kompletteras med transak-
tionsbaserade avgifter beroende pd erbjudande.

Paynova har en plattform dar det ar enkelt snabbt och enkelt att Iagga till nya samarbeten och externa
komponenter och pd sd vis vara valdigt agila. De senast halvaret har bolaget ingdtt eller utokat samar-
beten med exempelvis Extenda, Amadeus och Tink. Med dessa samarbeten kan Paynova bredda sina
paketerade erbjudanden likval som nd fler kunder och 6ka effektiviteten inom forsdljning.

Nylanseringen av Paynova skedde for drygt for tvé och ett halvt ar sedan och har utvecklats val och den
nya konsumentkreditaffaren omsatter idag ca 20,4 MSEK eller 55% av transaktionsintakterna. Parallellt
med den nya affdren har Bolaget byggt en helt ny och skalbar organisation bestéende av 50 personer
som ar en viktig nyckel till framtida tillvaxtresa. For att vaxa affdren och skapa Ionsamhet har styrelsen
beslutat att genomféra en nyemission om 37,4 Mkr fore emissionskostnader.

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets maojligheter att f& tillgang till likvida medel for att full-
gora sina betalningsforpliktelser vartefter dessa forfaller till betalning. Det ar Bolagets bedomning att det
befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for behoven under den kommande tolvmdnadersperioden.
Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till O,9 Mkr. Utifréin befintlig affarsplan dr Bolagets
bedodmning att ett rorelsekapitalunderskott uppstdar under maj ménad 2019. Baserat pd bedomd utveck-
ling uppgdr rorelsekapitalbehovet till omkring 30 Mkr for den kommande tolvmd&nadersperioden.

For att sakerstalla nodvandigt rorelsekapital har styrelsen beslutat att genomfora Foretradesemissionen
som vid full teckning och efter emissionskostnader om 3,3 Mkr, forvantas tillfora 34,1 Mkr. Nettolikviden
frén Foretradesemissionen avses att, i huvudsak, anvandas till foljande andamal ordnade i prioritetsord-
ning:

Aterbetolning av kortfristiga krediter — 15 Mkr

Satsningar inom salj och marknadsforing - 8 Mkr

Produktutveckling - 7 Mkr
| DET FALL FORETRADESEMISSIONEN inte tecknas fullt ut kan Bolaget behdva omprioritera sina till-
vaxtsatsningarna och darmed revidera den planerade tillvaxttakten. Vidare kan Bolaget behova soka

alternativa finansieringsmojligheter sésom ytterligare nyemissioner eller kortfristiga krediter.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION hdanvisas till detta Prospekt som har upprdttats av styrelsen i Paynova
med anledning av Foretradesemissionen.

STYRELSEN FOR PAYNOVA dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Harmed férsdkras att styrelsen
for Paynova har vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgdrder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet,
sAvitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna pdverka dess innebord.

Stockholm den 17 april 2019

Styrelsen i Paynova AB (publ)
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VD HAR ORDET

Vi har den senaste tiden sett en starkt okad efterfragan pd vara kundanpassade digi-

tala betallosningar. Detta grundar sig | konsumentens efterfrdgan pd digitala upplevel-

ser, handelns realisering av OMNI-strategier likval som Paynovas investeringar i mark-

nadsforing och saljaktiviteter. Det har gett att vi idag sitter med vasentligt fler konkreta
och storre kunddialoger an tidigare.

Vara marknadsldrdomar, radande konkurrens och den tydliga
efterfrdgan fran kund har lett till att vi nu har anpassat vart
fokus frén ren e-handel till multikanalhandel av tjdnster och
produkter. Var tydliga mission dr, med det sagt, att erbjuda
paketerade digitala betalldsningar med strategin att goéra
det helt i kundens varumdrke, dvs white label. Affarsmodellen
utgdr fortsatt fréin vinstdelning vilket vi ser ar konkurrenskraftigt
i pdgdende kunddialoger men att den dven kan kompletteras
med transaktionsbaserade avgifter beroende pd erbjudande.

Jag och ovriga ledningen ar fyllda av energi nu ndr var posi-
tion @r starkare dn négonsin och de storre foretagen kontaktar
oss for att inleda affarsdialoger eller bjuda in till upphandling.
De som kontaktar oss finns inom olika industrier sGsom dag-
ligvaruhandel, handelsplattformar, telekom, forsakringar, ndj-
esanlaggningar etc. Gemensamt ar att de har en storre andel
Gterkommande kunder och vill anpassa eller optimera respek-
tive kundresa. Vi ser att kunskapsnivén hos dessa aktorer ar
generellt hog, de har en tydlig kravbild och vill ta ett helhets-
grepp over kanalgrdnserna. Med vdr breda branscherfaren-
het och kunskap inom affdrsutveckling passar denna roll som
tjansteleverantor och integratdr oss som bolag valdigt val, med
vetskapen att detta innebdr storre sdljinsatser och langre led-
tider. Vart ndra och val fungerande partnerskap med SJ dr ett
bra exempel pd detta. Vi vidareutvecklar hela tiden samarbe-
tet for att de ska fortsatta kunna vara Europas mest digitala
reseforetag.

Med hjdlp av pdgdende affdrsdiskussioner har vi getts mojlig-
het att vidareutveckla var produktportfolj for att vara i absolut
framkant. Tydligaste exemplet pd& detta dr den nya produkten
for dterkommande kop i form av helt anpassningsbara kund-
profiler som forenklar och konverterar fler kop. Vi har idag
mycket positiva diskussioner om detta med bdde befintliga
och nya kunder och ser en tydlig efterfrdgan p& markna-
den. | praktiken innebdr kundprofiler att varje kund, dvs vdra
kunders kunder, far ett eller flera betalsatt kopplade till sig och
att varje kop blir friktionsfritt, dvs “one click buy”. Hog andel
Aterkommande kop i kombination av kundomsattning driver
pd efterfrdgan av kundprofiler och I6sningar liknande de vi ser
hos Apple, Netflix etc.

| var framflyttning har vi dven naturligt inlett partnerskap och
gemensamma initiativ. med nya aktorer. Utover paketering
av attraktiva betallosningar ser vi aven att dessa partner-
skap hjdlper oss att nd fler kunder och oka var effektivitet
inom forsaljning. Har hjdlper styrkorna i var plattform till d& vi
snabbt och enkelt kan lagga till nya samarbeten eller externa
komponenter och pd sé vis vara valdigt agila. Som exempel
pd& nya och viktiga partnerskap kan ndmnas Visma/Extenda,
Amadeus och Tink.

For att ta tillvara pd det tillvaxtmajligheter som vi ser behover
vi dock sakerstdlla ytterligare finansiering och har darfor valt
att genomforar det foresstéiende Erbjudandet. Att vi i Bolaget
hyser en stark tilltro till Paynovas mojligheter reflekteras i att jag
och flera personer i ledningen och styrelsen valjer att teckna
0ss i Foretradesemission.

Jag kanner overtygande tilltro till framtiden och att vi ska

lyckas forvalta var marknadsposition som idag dr starkare dn
néigonsin tidigare!

Daniel Ekberger

Stockholm april 2019
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd& avstdmningsdagen den 15 april 2019 ar aktied-
gare i Paynova ager foretradesratt att teckna aktier i Foretra-
desemissionen i relation till tidigare innehav.

En (1) per avstdmningsdagen innehavda aktie i Paynova, berdt-
tigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till kursen O10
kronor per aktie.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Paynova erhdller for varje (1) innehavd aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs en (1) teckningsratt for att teckna en (1)
ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen —ar
utgadr ej.

OJO kronor per aktie. Courtage

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”)
for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 15 april
2019. Sista dag for handel i Paynovas aktie med ratt till delta-
gande i Foretradesemissionen ar den 11 april 2019. Forsta dag
for handel i Paynovas aktie utan ratt till deltagande i Foretrade-
semissionen ar den 12 april 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stod av teckningsratter skall ske under
tiden frédn och med den 18 april till och med den 7 maj 2019.
Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade teckningsrdt-
ter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teck-
ningsratter bokas bort frén respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering frain Euroclear. Styrelsen dger ratt att
forlanga tiden for teckning och betalning. En eventuell forlang-
ning av teckningstiden offentliggors genom pressmeddelande
senast den 7 maj 2019. Bolaget har inte ratt att avbryta Fore-
tradesemissionen.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrdatter dger rum pd NGM Equity under
perioden 18 april till och med 3 maj 2019. Aktiedgare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erfor-
derliga tillsténd for att genomfora kop och forsdljining av
teckningsratter. Teckningsratter som forvdrvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhdl-
ler baserat pd sina innehav i Bolaget pd avstdmningsdagen.
Erhdalina teckningsratter mdste antingen anvandas for teckning
senast den 7 maj eller sdljas senast den 3 maj 2019 for att inte
forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen den 15 april 2019 ar registrerade i den av Euroc-
lear for Bolagets rdkning forda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sar-
skild anmalningssedel, samt anmdadlningssedel for teckning utan
foretrade. Information kommer att finnas tillgdnglig pé Bolagets
hemsida www.paynova.com samt pd Aqurat Fondkommission
ABs hemsida www.aqurat.se for nerladdning. Den som ar upp-
tagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
over panthavare med flera, erhdller inte ndgon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter p& aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesrdtt skall ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 7 maj 2019. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den fortryckta inbetal-
ningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdlina tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall dd ej anvan-
das. Anmdlan ar bindande.

2) Sarskild anmadalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgdr
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t ex genom att teckningsrdtter forvarvas eller avyttras,
skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktieagaren skall
pd anmdlningssedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp
att betala. Om betalning sker pd annat satt an med den vid-
hdangande inbetalningsavin skall VP-konto anges som referens.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmadlningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Sarskild anmdlningssedel kan erhdl-
las fran Aqurat Fondkommission pd& nedanstéende telefon-
nummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning
skickas eller faxas enligt nedan och vara AquratFondkommis-
sion tillhanda senast klockan 1500 den 7 maj 2019. Anmalan
ar bindande.
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Aqurat Fondkommission AB
Arende: Paynova
Kungsgatan 58

111 22 Stockholm

Tel: 08-684 058 OO

Fax: 08-684 O5 801

info@aqurat.se
(skannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i Paynova ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning eller information. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av fore-
tradesratt ska styrelsen, inom ramen for foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta hur tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt ska ske, varvid tilldelning ska ske i foljande
ordning:

| forsta hand skall tilldelning ske till dem som tecknat aktier
med stod av teckningsrdtter, oavsett om sddana tecknare var
aktieagare per avstdmningsdagen eller inte, och vid dverteck-
ning ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal teck-
ningsrdtter som sédana tecknare har utnyttjat for teckning av
aktier och i den mdn sd& ej kan ske genom lottning.

I andra hand skall tilldelning ske till de som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter och vid overteckning ska tilldelning ske
pro rata i forhdllande till deras teckning och i den mdn sé inte
kan ske genom lottning.

| tredje och sista hand skall tilldelning ske till garanter med for-
delning i forhallande till stallda garantier och, om detta inte ar
mojligt, pro rata i forhallande till vad som utfdsts i garantin.

Av praktiska hdansyn fér styrelsen vid beslut om tilldelning
besluta om att tilldelning enligt foregdende endast sker av ett
visst minsta antal aktier.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt skall goras
pd anmadlningssedeln “Teckning utan stod av teckningsratter”
som finns att ladda ner frdn www.aqurat.se. Anmadlningsse-
deln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan
1500 den 7 maj 2019. Anmdlan ar bindande.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att Idmnas utan beaktande. Det dr endast tilldtet att insanda
en (1) anmdlningssedel “Teckning utan stod av teckningsratter”.
| det fall fler an en (1) anmalningssedel insdindes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fréin denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fréin envar av dessa. Observera
att den som har en depd eller konto med specifika regler fér
vdrdepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalférsékringskonto (KF), mdste kont-
rollera med den bank/férvaltare som fér kontot, om, och i
sa fall hur, férvérv av vdardepapper inom ramen fér Erbju-
dandet dr méojligt. Anmalan skall i s& fall goras i samforsténd
med den bank/forvaltare som for kontot.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, Iamnas genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas till bankgiro
enligt instruktion pd& avrdkningsnotan. Notera att det ej finns
né&gon mojlighet att dra beloppet frén angivet VP-konto eller
depd. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att dver-
|&tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sédan overldtelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhaillit tilldelning.

Om teckningslikvid inbetalts for sent, ar otillracklig eller betalts
pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma att Iamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer i sé fall att
Aterbetalas till angivet konto.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Nya Zealand, Hong Kong, Japan,
Kanada, Singapore, Sydafrika) och vilka ager ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fond-
kommission pd& telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen i USA, Australien, Nya Zealand, Hong Kong, Japan,
Kanada, Singapore, Sydafrika kommer inga teckningsratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot
av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Paynova till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (“"BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pd tecknarens VP-konto. Tecknade aktier dr bokforda som
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BTA pd& VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen fdar under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delreqistrering utnyttjas i foreliggande Foretrade-
semission, kommer flera serier av BTA att utfdrdas varvid den
forsta serien bendmns “BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for
teckning vilken skett vid sédan tidpunkt att tecknade aktier inte
kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas
till aktier s& snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats
vilket berdknas ske i slutet p& maj 2019.

HANDEL | BTA

Handel med BTA dger rum pd NGM Equity frén och med den
18 april 2019 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. For det fall delregistrering av Foretradese-
missionen sker och flera serier av BTA utfardas kommer dessa
serier inte att handlas samtidigt pd NGM Equity. Tecknade
aktier ar bokforda som BTA pd VP-kontot tills Foretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i
slutet pd maj 2019.

LEVERANS AV AKTIER

Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske i slutet av maj 2019, ombokas BTA till
vanliga aktier utan sarskild avisering fréin Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I
FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i offentliggoras
omkring den 10 maj 2019. Offentliggdrande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt p& Bolagets
hemsida.

Foretradesemissionen  berdknas

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdingen pd
den forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga akti-
erna.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstédmningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101
23 STOCKHOLM, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida,
www.paynova.com dels av aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIER

I samband med foretraddesemissionen har Paynova erhdllit
teckningsdtaganden frén vissa av Bolagets storre aktiedgare
om totalt 5,4 Mkr, motsvarande 14,4 procent av Foretradese-
missionen. Darutover har Bolaget ingdtt avtal om emissions-
garantier med tva befintlig aktiedgare och ett antal externa
investerare omfattande 24,5 Mkr, motsvarande 65,6 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen till 80,0 procent av teckningsdtaganden och emis-
sionsgarantier.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Paynova dr noterade pd NGM Equity. Aktierna
handlas under korthnamnet PAY och har ISIN SEOOOT1162462. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling
av BTA till aktier sker.

UTSPADNING
Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet
aktier i Bolaget okar fran 373 709 633 till hogst 747 419
266 aktier vilket en utspadningseffekt om
50 procent (bercknat som antalet nya aktier till folid
av  Foretraddesemissionen  dividerat med det totala
Bolaget

motsvarar en

motsvarar

antalet  aktier i efter fulltecknad Foretrades-
emission). Detta utspadning om
373 709 633 aktier for befintliga aktiedgare som inte deltar i

Foretradesemissionen.
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SA HAR GOR DU

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje aktie i Paynova som innehas pd& avstdmningsdagen den 15 april 2019 erhdilles en (1) teckningsrdtt.

INQ . ————>

2. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
En (1) teckningsrdtt ger ratt att teckna en (1) ny aktie till kursen O,10 kr per aktie.

- AKTIE

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du har dina
aktier i Paynova pa
ett VP-konto framgdr
antalet teckningsrat-
ter som du erhadllit pa
den fortryckta emis-
sions-redovisningen

fran Euroclear.

Om du utnyttjar samtliga teckningsrdtter ska den for-

tryckta emissionsredovisningen fran Euroclear anvéndas.

Om du har képt, sdlt eller av annan anledning vill utnyttja
ett annat antal teckningsrdatter ska du fylla i och skicka in
“Sarskild anmalningssedel” som kan erhdllas frdn Aqurat

Fondkommission, www.aqurat. se.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS FORVALTARE

Om du har dina aktier i Paynova pa en depé hos For att teckna aktier,

bank eller annan férvaltare far du information fran folj instruktionerna som

din forvaltare om antalet teckningsratter som du du erhdller din

har erhallit.

forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

Fyll i anmalningssedel fér teckning av aktier Anmadlningssedeln ska

utan féretradesrdtt som finns att ladda ned pa vara Aqurat Fondkom-

WWwWw.pdynova. com samt pd

www.aqurat.se.

mission tillhanda senast

den 7 maj 2019.

(0]:1]]
Betalning ska

ske senast den
7 maj 2019

Om du blir tilldelad aktier
far du en avrékningsnota

som ska betalas enligt

anvisningar pa denna.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNAD UNDER FORANDRING

Paynova ar en innovativ och snabbt vaxande aktor inom
marknaden for digitala betaltj@nster, som ar en bransch kan-
netecknad av tillvaxt och hog forandringstakt. Konsument-
driven efterfrdigan av digitala kundresor, fortsatt tillvaxt for
e-handeln och likartade kdpupplevelser oavsett kanal dppnar
upp for nya losningar och tjanster relaterade till digitala betal-
ningar. Grundladggande drivkraft bakom tillvaxten for digi-
tala betaltjgnster ar handelns transformation mot liknande
kundupplevelse oavsett kanal. Digitala kundupplevelser och
ddarmed dven betalningslosningar etableras nu med okad takt
i butik. De snabba forandringarna skapar mojligheter for nya
aktorer samtidigt som etablerade aktorer tvingas se dver sina
affarsmodeller.

Den genomsnittliga vinstmarginalen for svenska e-handlare
ar, enligt Bolagets uppfattning, fortsatt 1&g eller i manga falll
negativ. Stora satsningar pd tillvaxt och betydande konkurrens
frain utldndska aktorer dr forklaringen till de Ildga marginalerna.
Paynovas beddmning ar att e-handelns pressade marginaler
kommer att leda till okad efterfrdgan av partnerskap som ger
e-handlaren mojlighet att kapitalisera pd konsumentkrediter.

BETALNINGSSATTEN AR AV STOR BETYDELSE
En tydlig trend inom handel enligt Paynova ar att en allt storre
andel av kopen gors via mobilen. Vidare anvands mobilen for
prisjamforelser, vilket har andrat forutsattningarna for hand-
larna dar forsaliningen online och fysiskt i butik smalter ihop.
For konsumenten ar det idag enkelt att via dator eller mobil
inhémta information om en produkt och sedan bestdmma om
produkten skall kopas onling, fysiskt i butik eller rent av online
i butik. Paynova beddmer att det darmed ar allt viktigare att
ha en tydlig strategi for hur handeln ska gaé till i olika kanaler
(OMNI), dvs ett sammanhdngande erbjudande tillgangligt via
mobil, dator och i fysisk butik.

| takt med att e-handeln vaxer okar konkurrensen om kun-
derna. Tillvdgagdngssdtt inom e-handel dr nu etablerade och
konsumenterna efterfrdgar dven liknande kopupplevelser i
butik med en palett av olika betalsatt.

Konsumenternas krav pd att sjdlva valja betalsatt kan vara
avgorande for om kopet kommer att genomforas eller man
vdljer att komma tillbaka och kopa igen. Behovet av att ha en
OMNI-strategi staller ytterligare krav pd& digitalisering av hand-
larnas betalldsningar. For att tillgodose moderna kundresor i
butik forutsatts en digital och flexibel betalplattform.

OKAD ANDEL AV KOP PA KREDIT

Paynova bedomer att kreditgivning idag sker i allt storre
utstrackning for bdade smd och stora kop i samtliga kanaler
och det darmed blir allt viktigare med ett val fungerande kre-
diterbjudande bd&de online och i fysiska butiker. Det ar tydligt
att allt fler konsumenter valjer att spendera utifréin sitt framtida
kassaflode snarare dn utifrdn det nuvarande saldot pd kontot.
Marknadsundersokningar visar att 38 procent av konsumen-
terna som e-handlar vill betala senare, antingen genom en rak
faktura eller genom att dela upp betalningen i flera mindre
belopp' Vid e-handel dr det mer vanligt att kunden valjer
avbetalning an i den traditionella handeln. | butiksmiljo kommer
vi att se en betydande okning av andelen kreditkdp genom
digitala plattformar de ndrmaste éren vilket stdller storre krav
pd& handlare och den infrastruktur de har for betalningar.

'E-barometern 2018, HUI Research.
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DEN SVENSKA E-HANDELNS OMSATTNING (MDKR) 88,0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  Prognos

2019

Revidering av i och total e-handel, vilket i ett tidsseriehopp mellan 2014 och 2015.

E-handelsforsaljningen i Sverige uppgick till 77 miljarder kronor 2018. Den svenska e-handeln har uppvisat en uthdllig
tillvéxt p& omkring 15 procent per ar under de senaste dren. Kdlla: E-barometern 2018, HUI Research.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Paynova erbjuder kompletta och kundanpassade betallos-
ningar, inklusive konsu-mentkrediter, till foretag i Norden som
bedriver handel online. Tack vare en bred teknikplattform, som
inkluderar alla relevanta betalmedel, kan Paynova erbjuda
betallosningar till ménga olika typer av foretag som bedriver
handel i digital miljo. Paynovas strategi ar att erbjuda sina 10s-
ningar “white label’, dvs i handlarens eget varumarke.

Paynova ar ett av Finansinspektionen godkant betalningsinsti-
tut och dr noterat p& NGM Equity. Bolaget har sin verksamhet
och huvudkontor i Stockholm.

VISION
Paynovas vision ar att bli den ledande nordiska aktoren av kun-
danpassade betallosningar online i kundens eget varumarke.

ETABLERAD AKTOR

Paynova dr sedan lang tid tillbaka en etablerad aktor i bran-
schen ddr Bolaget tillhandahdller ett komplett erbjudande av
betaltjanster inklusive kortbetalningar, direktbanksbetalningar,
kreditbetalningar etc. Paynova riktar sig framst till storre hand-
lare med langtgdende krav pd flexibilitet och funktionalitet.
Produkten integreras i handlarens egna system enligt specifika
krav och 6nskemadl. Handlaren har full tillgang till all data som
behovs for ett effektivt och vardeskapande lojalitetsprogram.
Handlaren har dessutom tillgdng till affdrsintelligens frén Pay-
novas samlade kunddata.

Paynovas betallosningar ar val beprovade och kan konfigu-
reras efter kundens behov. For storre handlare har Bolaget
mojlighet att addera ett antal tilldggstjanster sdsom exem-
pelvis inlosen och bedrdgeriskydd, vilket okar funktionaliteten
och vardet for handlaren. Aven om vissa betalldsningar funnits
pd marknaden lange sker det standigt forandringar i konsu-
menternas beteende och val av betallosningar varfor det ar
viktigt att Paynova kontinuerligt vidareutvecklar och fornyar
sitt erbjudande.

Huvudfokus for Paynova dr konsumentkreditldsningar men dar
transaktionstjanster vanligtvis erbjuds som ett komplement,
vilket mojliggor att Paynova kan erbjuda en helhetsldsning for
betalningar online. Paynova har ett antal kunder sedan tidigare
dar Bolaget enbart erbjuder transaktionstjanster.

MALSATTNING

Sedan lansering av Paynovas konsumentkredittjanster 2016
har dessa vuxit stadigt och uppgick till ca 20 Mkr under 2018.
Paynova ser en positiv intaktsutveckling frén framfor allt nya
kunder och det tilltagande intresset for Bolaget och dess tjdns-
ter. Paynova ser dven att det gdér att vaxa och utveckla befint-
liga affdarer over tid. Paynovas madlsattning dr att intdkterna
ska overstiga 250 Mkr dar 2021 ddr konsumentkreditaffdren
kommer att std for 80-90 procent av dessa intdkter.

PAYNOVAS ERBJUDANDE

Paynova har sedan I&ng tid tillbaka tillhandahdllit betalnings-
|6sningar for onlinehandel. Under 2015 breddades erbjudan-
det till att aven omfatta losningar for konsumentkrediter och
under 2016 genomfordes den forsta fullskaliga lanseringen
med kunden SJ. Idag utgor konsumentkreditlosningar Bola-
gets huvudaffar. Bolaget tillhandahdller tvé Iosningar for
konsumentkrediter under varumdarkena; Paynova — Faktura
som tjanst och Rendr. Darutover erbjuder Paynova ett flertal
betalldsningar for onlinekdp som erbjuds som ett tillval for
kunder som ocksd vdljer konsumentkreditlosningar. Gemen-
samt for Paynovas erbjudanden dr att de baseras pd en
effektiv teknisk plattform som maojliggor flexibla och anpass-
ningsbara 1osningar som kan integreras med samtliga e-han-
delssystem pd marknaden.

PAYNOVA - BETALA SENARE

Paynova tillhandahdller en helhetslosning for konsumentkre-
diter som inkluderar systemplattform, riskhantering, admi-
nistration, kundtjanst och samtliga dartill relaterade tjdnster.
Paynova hanterar hela flodet frain att konsumenten vdljer att
betala senare via faktura alternativt genomfora kopet pd
avbetalning. Gar ett avbetalningskop vidare i en kravhante-
ringsprocess skoter Paynova dven denna men handlaren har
mojlighet att styra villkkoren. Paynova hanterar med det sagt,
via sin plattform, samtliga aspekter kopplat till kreditkopet.
Handlaren kan vadlja om konsumentkrediterna ska finansieras
av Paynova eller i egen bok.

Affarsmodellen bygger pd vinstdelning ddr vardet som skapas
fran kreditkopen delas mellan Paynova och handlaren. Vardet
som skapas harror frén avagifter och rantor frén konsumen-
ten, vilka kan bli betydande framfor allt vid avbetalningskop.
Affarsmodellen bygger pd transparens ddr bdda parter har
full insyn i transaktionsflodet.

Med Paynova ges handlaren mojlighet att ta del av det varde
som skapas samtidigt som handlaren kan bibehdlla kontrollen
over sjalva kopprocessen och kundrelationen. De konkurre-
rande alternativ som finns p& marknaden bygger pd att hand-
laren overldter kundrelationen till ett finansbolag. Paynova
erbjuder konsumentkredit bdde genom fakturakdp och med
mojlighet for handlaren att stalla ut kredit i egen bok. Paynovas
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|6sningar for fakturakop ar en tjdnst som liknar de som konkur-
renterna erbjuder pd& marknaden. Enligt Paynovas beddmning
ar det dock en mer flexibel l16sning som ger handlaren dkade
mojligheter att kontrollera sitt varumarke och styra interaktio-
nen med sin kund, dvs konsumenten. For handlare som vill till-
handahdlla konsumentkrediter i egen regi dr alternativet att
investera i egen losning for konsumentkrediter, vilket ar kost-
samt, tidskravande och stdller krav pd betydande intern kom-
petens, vilket de flesta handlare saknar. Bolagets bedomning
ar att Paynovas erbjudande som mojliggor konsumentkredit i
egen bok och varumarke dr ett attraktivt alternativ for stora
handlare som vill 6ka sin intjdning och har kapacitet att hantera
kapitalbindning och risk i sin egen balansrakning. Tj@nsten okar
kundlivsvardet genom att den adderar nya intaktsstrommar
per transaktion, minskar kostnaden samt okar aterkopsfrek-
vensen och lojaliteten till handlarens varumarke.

KUNDER

Paynovas maélgrupp ar framst stora och medelstora foretaq i
Norden inom handeln sévdl som inom tjdnstesektorn. Sedan
Paynovas erbjudande kring konsumentkrediter lanserades
kommersiellt i mitten av 2016 har Bolaget lanserat tjdnsten hos
ett tiotal nya kunder.

Bolagets forsta storre kund ndr det galler konsumentkrediter ar
SJ som redan tidigare var en viktig kund som nyttjade Payno-
vas transaktionstjanster. SJ lanserade konsumentkredittjansten
sommaren 2016 och sedan dess har den nya afféren vuxit suc-
cessivt. Vidare har kundrelationen vidareutvecklats och under
2019 kommer Paynova dven att tillhandahdlla en 16sning dar
SJs kunder ombord pd tdgen kan vdlja att betala genom SJ
privatkonto.

Utover SJ ar Skruvatse en av de viktigaste kunderna for
Paynova inom konsumentkrediter. Darutover har Paynova over
200 kunder som nyttjar Bolagets betalldosningar. Koncentratio-
nen till storre kunder dr betydande och de tio storsta kunderna
genererar omkring 90 procent av intakterna.

Traditionellt har Paynova bearbetat kunderna direktiegenregi
och under 2018 har Bolaget anstallt ytterligare sdljare och okat
bredden i marknadsbearbetningen. | och med att kunderna
oftast ar stora aktorer blir forsdljningsprocesserna langre. Nar
en handlare har valt Paynovas losning tar det ytterligare tid
att genomfora den tekniska implementationen, bestdmmande
av affdrsregler och lansering av tjdnsten. Under senare ar har
Paynova inlett diskussioner samt etablerat samarbeten med
plattformar som marknadsfor Bolagets betalningslosningar till
sina kunder. Idag har Bolaget ett pagdende plattformssam-
arbete i form av PayZmart som ar en leverantor av tjanster
till dentalmarknaden. PayZmart har ett brett natverk av tand-
vardskliniker och erbjuder dessa mojligheten att tillhandahdlla
tandvard pd kredit. PayZmart tillhandahdller kreditgivningen

medan Paynova stér for hela infrastrukturen for att mojlig-
gora dessa erbjudanden. Hittills har PayZmart ingdtt avtal med
50-tal tandvardskliniker.

Genom att samarbeta med plattformar som har starka posi-
tioner inom sina segment kan Paynova nd ut till marknads-
segment som annars vore svara eller kostsamma att adressera
i egen regi. Utdver Bolagets kreditplattform kan Paynova dven
erbjuda plattformsaktorer ovriga betalsatt likval som en kom-
plett betalsida eller checkout.

AFFARSMODELL

Paynova tillampar en transaktionsbaserad affarsmodell dar
intdkter genereras ndr konsumentkop sker genom ndgon av
Bolagets transaktionstjanster eller ndr en konsument vdljer att
genomfora ett kreditkop. Nar en konsument valjer att genom-
fora sitt kop pd kredit erhdller Paynova intakter over tid i takt
med att avgifter och rdntor uppstér under avbetalningstiden.
Paynovas kunder erbjuder fakturakop med avbetalning pd
upp till 36 mdnader, vilket innebdr att ett konsumentkop kan
generera dterkommande intdkter till Paynova under en Iangre
tid.

Affarsmodellen for transaktionstjanster foljer branschstan-
dard och bygger pd en kombination av fasta periodavgifter
eller startavqgifter och avgifter per transaktion eller procent av
transaktionsvardet.

TILLVAXTMOJLIGHETER

Paynova har idag ett tiotal kunder inom konsumentkredit och
det ar enbart ett fatal som fullt ut har lanserat tjagnsten mot
konsument och dessa uppvisar en tydlig volymtillvaxt. Hos de
kunder som ar under uppbyggnadsfas kan Paynova se att
allt fler valjer att kopa pd kredit och volymerna okar over tid.
Paynova bedomer att enbart befintliga kunder kommer att
generera en betydande intdktstillvéxt under innevarande dr.
For att Bolaget skall uppnd sitt tillvaxtmal krdvs dock att ytterli-
gare kunder kan adderas under innevarande och kommande
ar.

Paynova bedomer att det finns goda forutsattningar att gene-
rera nya kunder inom handel och tjanster som kan gene-
rera betydande transaktionsvolymer och ddrmed intdkter
till Paynova. Hittills har Paynova fokuserat pd den svenska
marknaden, Bolaget har dock en ambition att vaxa interna-
tionellt. Paynova har kompletterat sin tekniska plattform med
de betallosningar och samarbeten som krdvs for den norska
marknaden och en lansering i Norge planeras for 2019. Under
2020 ar ambitionen att lansera Paynova dven i Finland och
Danmark.
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En viktig tillvaxtmaojlighet for Paynova ar att inleda samarbeten
med plattformsaktorer liknande PayZmart. Bolaget befinner
sig i diskussioner med flera storre plattformar som kan erbjuda
nya eller forbattrade erbjudande till sina kunder genom Pay-
novas losningar. Exempel pd plattformsaktorer som Paynova
diskuterar med ar banker, kreditmarknadsbolag eller bolag
med annat tillstdind om kreditgivning. Paynova har som mail-
sattning att lansera minst ett nytt plattformssamarbete under
2019.

Ytterligare ett viktigt tillvaxtomrade dr digitala betalldsningar
som inkluderar konsumentkredit for fysisk handel. Det blir allt
vanligare med kop pd faktura och avbetalning dven i fysiska
butiker, vilket oppnar upp nya mojligheter for traditionella
handlare. Paynovas erbjudande ar inte begransat till e-handel
utan kan integreras i traditionella kassasystem och tillganglig-
goras aven vid fysisk handel i butik. Paynova har ett samarbete
med Visma/Extenda som dr en av de ledande leverantorerna
av kassasystem i Norden. SJ ar den forsta gemensamma
kunden ddr en konsumentkreditlosning tillhandahalls i en fysisk
miljo. Paynova AB beddmer att det finns betydande majligheter
i fysisk handel, framfor allt for handlare som har en integrerad
strateqi for online och fysisk handel. For handlare med en inte-
grerad OMNI-strategi dr det viktigt att kunna erbjuda samma
betalldsningar och kredittjanster i fysisk butik som online.

ORGANISATION

Per den 31 mars 2019 hade Paynova 32 (34) anstdllda, varav
9 (9) kvinnor. Medelantalet anstallda under 2018 uppagick till 31
(31).
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HISTORIK

2000-2002

Paynovas verksamhet startades i januari édr 2000. De forsta
dren fokuserades pd& produktutveckling och uppbyggnad av
en finansiell infrastruktur.

2003-2005

Paynova bearbetade store e-handlare och genomforde akti-
viteter for att stimulera konsumenter att oppna e-konton. Kon-
cernen Paynova bildades och Paynovas aktier noterades pd
NGM Equity. Samarbetet med SJ inleds 2005.

2006-2007
Paynova genomforde en omfattande omstallning av verk-
samheten, med en kraftigt minskad kostnadsbas.

2009

Genomforda organisatoriska  forandringar och  kostnads-
effektiviseringar resulterar i att Paynova for forsta gdngen
uppndr positivt kassaflode.

2010

Paynova fokuserade pd storre kunder och hogre brutto-
marginal. Kundportfolien renodlades genom att samarbeten
med smd& och olénsamma kunder avslutades, samtidigt som
e-kontot mot konsumenter avvecklades.

201
Finansinspektionen utfardade tillstand for Paynova att bedriva
betaltjanstverksamhet.

2012

Tillvaxten av nya kundavtal okade och dé& framfor allt inom
resebranschen. Paynova tog tillsammans med olika partners
fram specifika betalningsosningar for resebolag for att mota
branschens behov.

2013

Daniel Ekberger utségs till ny VD. Forsdljningen lades om
frain teknisk leverans till tydlighet i vardeskapande perspek-
tiv. Omfattande analys av marknaden genomfordes och ny
affarsplan togs fram for okad lonsamhet. Ledningen tillskot
nodvandigt kapital i bolaget. Bolaget ingick avtal om forvarv
av en plattform for fakturahantering och kontokrediter, samt
en e-handelsplattform.

2014

Ytterligare omorganisation och forstarkning av Bolagets
ledning for att madjliggora lanseringen av nya tjanster
samt mota en kommande tillvaxt. Plattformen for faktura-
hantering vidareutvecklas och anpassas for det nya erbju-
dandet. Inforsdljningen av Faktura som tjdnst inleds och
forbereds for lansering.

2015
Faktura som tjdnst lanseras och Paynova ingér de forsta
kundavtalen inklusive avtal med SJ.

2016

Fullskalig lansering av Faktura som Tjénst pd SJs nya
hemsida och App. Ytterligare kundavtal ingds avseende
Faktura som tjdnst. Intakterna fran de nya tjdnsterna inom
konsumentkrediter stiger och utgor vid drets utgdng en
majoritet av intdkterna.

2017

Paynova ingdr avtal avseende Faktura som tjdnst med
bolag sdsom Tagkompaniet, Folkpool, Skruvatse samt
Pinchos. Transaktionsvolymerna relaterade till konsument-
krediter fortsatter att oka. Produkten for fakturakop, Rendr,
lanseras.

2018

Paynovas partner Payzmart lanserar sitt konsumentkre-
diterbjudande till dental-branschen i Sverige. Ytterligare
kundavtal ingds. Organisationen forstarks och en utveck-
lingsavdelning etableras i Makedonien. Fortsatt volymtillvaxt
inom konsumentkrediter.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen for 2018 och 2017 ar hamtad frén
Bolagets reviderade drsredovisning for 2018, vilkka har upp-
rattats enligt IFRS. Siffrorna for januari tom. mars 2019 samt
2018 dr hamtade frén Bolagets deldrsrapport som varken dr
reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Deldrsrapporten

Resultatrakning (Tkr)
Transaktionsbaserade intakter

Ovriga intakter

Summa rorelsens intakter /Nettoomsdttning
Aktiverat arbete for egen rakning

Summa rorelsens kostnader

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
Av- och nedskrivhingar

Rorelseresultat (EBIT)

Summa resultat frén finansiella investeringar
Resultat fore skatt (EBT)

Periodens resultat

Balansrdkning i sammandrag (Tkr)
Summa anlaggningstillgdngar
Omsattningstillgéngar (exkl. klientmedel)
Omsattningstillgéngar klientmedel
Summa omsattningstillgéngar

Summa tillgéngar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel)
Kortfristiga skulder klientmedel
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflode i sammandrag (Tkr)
Lopande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal* i sammandrag

Transaktionsresultat, Tkr

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr
Likvida medel vid periodens slut, Tkr

Soliditet, procent

Resultat per aktie, kr*

Eget kapital per aktie, kr*

Medeltal anstallda

Antal aktier vid periodens slut, tusental

har upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillémpliga regler i Arsredovisningslogen. Informationen utgors
av koncernuppgifter. Forutom ndr sé& uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

jan-mar 2019 jan-mar 2018 2018 2017
8 469 7 407 33 577 29 964

528 778 3229 2 909

8 997 8185 36 806 32 872

1008 2 004 541 6162

-15 293 -14 206 -59 645 -53 344

-5 288 -4 O17 -17 428 -14 310

-3409 -2 831 -16 483 -8 379

-8 696 -6 848 =33191] -22 689

-987 -641 -2805 -2 564

-9 683 -4 789 -36 716 -25 253

-9 683 -4 789 -36 716 -25 253
31-mars 2019 31 mars 2018 31dec 2018 31dec 2017
56 037 53 884 51712 52 341

47 816 15 097 24 525 19 979

57 046 55 629 55 989 47 686

104 862 70726 80 574 67 665

160 899 124 610 132 226 120 OO7

29 543 29 391 12 705 37737

74 310 39 590 63532 34 584

57 046 55 629 55 989 47 686

131356 95 219 119 521 82270

160 899 124 610 132 226 120 OO7
jan-mar 2019 jan-mar 2018 2018 2017

-2 238 -3 703 -18 255 -18 392

-3 295 -4 375 -15 853 -18 112

-600 -629 26 910 38 847

-6 134 -8 707 -7198 2 345

913 5538 7 047 14 245

jan-mar 2019  jan-mar 2018 yielt:) 2017

6924 7 591 27 301 24 316

-5 288 - 4017 -17 428 -14 310

913 5538 7 047 14 245

28% 17% 17% 52%

-0,03 -0,02 -0]0 -0,09

0,08 003 003 on

31 31 31 31

373710 339 736 373 710 339736

* Losenpris pd utestéiende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir resultat per aktie samt eget kapital per aktie

oforandrat fore som efter eventuell utspadning.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras
endast ett fétal nyckeltal. De nyckeltal som ej definierats eller
specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De
alternativa nyckeltalen ar komplement till de nyckeltal som
definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersat-
ter inte dessa. Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal
kan skilja sig fran andra foretags definitioner och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betrak-
tas separat fran, eller som ett substitut for, Bolagets finansiella
information som upprattats enligt de redovisningsprinciper
Bolaget tillampar.

Av nedanstdiende nyckeltal ar foljande att betrakta som alter-
nativa: Nettomsattning, Resultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA), Likvida medel vid periodens slut och Soliditet. Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

Nettomsattning

Nettomsattning framraknat som summan av de transaktions-
intakterna och ovriga intakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en forstdelse for Bolagets operativa utveckling.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar berdknat som
summan av nettoomsattningen och aktiverat arbete for egen
rakning med avdrag for Bolagets kostnader.. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en forstéelse for Bolagets operativa lonsamhet.

Likvida medel vid periodens slut

Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for klientme-
del. Bolaget anser att nyckeltalet ger en forstdelse for Bolagets
kortsiktiga betalningsforméga.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for
klientmedel. Bolaget har inkluderat nyckeltalet for att inves-
terare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruk-
tur.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Medeltal anstdllda
Genomsnittligt antal heltidstjanster under perioden.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella utvecklingen bor lasas tillsam-
mans med avsnittet “Utvald finansiell information” och de revi-
derade d&rsredovisningarna for ér 2017 och 2018 samt den icke
reviderade deldrsrapporten for perioden januari-mars 2019
vilka ar inforlivade i detta Prospekt genom hanvisning. Samtliga
rapporter finns att tillgé pd Bolagets hemsida, www.paynova.
com. Det bor noteras att Bolagets finansiella stalining kommer
forandras genom Foretradesemissionen som beskrivs i detta
Prospekt och att effekterna darav inte framgdr i detta avsnitt.
I kommentarerna till den finansiella utvecklingen nedan avser
beloppen inom parentes foregéende periods belopp.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI T.O.M.
MARS 2019 OCH MOTSVARANDE PERIOD 2018
Omsdattningen uppgick till 90 Mkr (8,2). Av transaktionsintak-
terna om 8,5 Mkr (7,4) kommer 5,9 Mkr (4,6) frdn Konsument-
krediter och 2,5 Mkr (2,8) fran Processing. Okningene inom
Konsumentkrediter beror p& okade volymer hos befinliga
kunder samt lansering hos nya kunder.

EBITDA uppgick till -5,3 Mkr (-4,0). Av- och nedskrivningarna
uppgick till 3,4 Mkr (2,8). Okningen utgérs av Idpande avskriv-
ningar till foljd av driftsattningen av ny funktionalitet inom kre-
ditplattformen. Periodens resultat uppgick till -9,7 Mkr (-4,8).
Resultatforandring i huvudsak pd okade kostnader for vida-
reutveckling av kreditplattformen samt dkade marknads- och
sdljaktiviteter.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2018 OCH
2017

Omsdattningen uppagick till 36,8 Mkr (32,9). Av transaktionsintak-
terna om 33,6 Mkr (30,0) kommer 20,4 Mkr (17,]) frédn Konsu-
mentkrediter och 13,2 Mkr (12,8) fr&n Processing. Okningen
inom Konsumentkrediter beror p& okade volymer hos befin-
liga kunder samt lansering hos nya kunder.

EBITDA uppagick till -17,4 Mkr (-14,3). Resultatforsamringen beror i
huvudsak pd 6kade kostnader for vidareutveckling av kredit-
plattformen samt okade marknads- och sdljaktiviteter. Av- och
nedskrivningarna uppgick till 11,5 Mkr (8,4). Okningen utgérs av
I6pande avskrivningar till folid av driftsattningen av ny funktio-
nalitet inom kreditplattformen samt nedskrivning av en imma-
teriell tilgéng avseende kreditplattformen.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI T.O.M.
MARS 2019 OCH MOTSVARANDE PERIOD 2018
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till -2,2 Mkr (-3,7). Det negativa kassaflodet forklaras

av ett fortsatt underskott i verksamheten, forandringen mot
forsta kvartalet 2018 forklaras framst av dkade leverantorrs-
skulder. Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick
till -3,3 Mkr (-4,4). Investeringarna i immateriella tillgédngar har
minskat ndgot jamfort med forsta kvartalet 2018. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till -O,6 Mkr (-0,6) MKkr.
Kassaflodet for perioden uppgick -6,1 Mkr (-8,7).

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2018 OCH
2017

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
uppgick till -18,3 Mkr (-18,4). Det negativa kassaflodet forklaras
i huvudsak av ett fortsatt underskott i verksamheten. Kassa-
flodet frén investeringsverksamheten uppgick till -15,9 Mkr (-18,1).
Investeringarna i immateriella tillgdngar har minskat nagot
jamfort med 2018. Kassaflodet frén finansieringsverksamheten
uppgick till 26,9 Mkr (38,9) Mkr. Posten utgors av emissioner om
11,9 Mkr (33,8) samt utokad beldning om netto 15,0 Mkr (5,]).
Kassaflodet for perioden uppgick -7,2 Mkr (2,3). Vid ugdngen
av rakenskapsdret uppagick de likvida medlen till 7,1 (14,2) Mkr.

JAMFORELSE MELLAN 31 MARS 2019 OCH 31 MARS
2018

Paynovas balansomslutning uppgick till 160,1 Mkr (124,6). Bola-
gets anldggningstillgéngar uppagick till 56,0 Mkr (53,9), en
okning fradmst beroende pd investeringar i plattformen for
konsumentkrediter. Totala omsdattningstillgéngar uppagick till
104,9 Mkr (7Q,7), vilket framst forklaras av en dkning av klient-
medelstillgodohavanden. Bolagets kortfristiga skulder uppgick
till 131,4 Mkr (95,2). Okningen beror frémst p& att de kortfristiga
skulderna okat med 34,7 Mkr. Eget kapital uppgick till 29,5 Mkr
(29,4). Klientmedelstillgodohavanden motsvaras av en lika stor
klientmedelsskuld och péverkar ddrmed inte Bolagets kassa-
flode, okningen i de bdda posterna beror pd ckade transak-
tionsvolymer.

31 DECEMBER 2018 JAMFORT MED 31 DECEMBER
2017

Paynovas balansomslutning uppgick till 137,2 Mkr (120,0). Bola-
gets anldggningstillgdngar uppgick till 56,7 Mkr (52,3), en 6kning
framst beroende pd investeringar i plattformen for konsument-
krediter. Totala omsdttningstillgdngar uppgick till 80,5 Mkr
(67,7), vilket framst forklaras av en okning av klientmedelstillgo-
dohavanden. Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 119,5 Mkr
(82,3). Okningen beror dels p& att de kortfristiga skulderna dkat
med 28,9 Mkr och dels pd att klientmedelsskulden okat med 8,3
Mkr. Eget kapital uppgick till 17,7 Mkr (37,7). Klientmedelstillgo-
dohavanden motsvaras av en lika stor klientmedelsskuld och
pdverkar dérmed inte Bolagets kassaflode, 6kningen i de béda
posterna beror pd okade transaktionsvolymer.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna nedan aterger information om Paynovas eget
kapital och skuldsattning per den 31 mars 2019. Bolagets eget
kapital uppgick till 295 Mkr, fordelat pd aktiekapital 17,0 Mkr
samt ovrigt eget kapital 12,5 Mkr. | tabellerna redovisas enbart
réntebarande skulder.

Bolagets kortfristiga rantebarande skulder per den 31 mars
2019 uppgick totalt till 48,9 Mkr. Skuld mot sdkerhet utgors av
fyra 1&n, tvéd om 10 Mkr vardera och tvé om 3 Mkr vardera
utstallda av Bolagets samarbetspartners kring inkasso och
kundfinansiering. Dessa ldin om totalt 26 Mkr forfaller till betalning
2019-08-31, men med mojlighet att amortera hela eller delar av
I&nen i fortid. SGsom sdkerhet for dessa I&n har Paynova utfar-
dat pant i form av foretagsinteckningar. Vidare har Bolaget en
kortfristigt rantebdrande skuld om 15,0 Mkr till den grupp av
finansiella aktorer som utgor merparten av det garantikonsor-
sium som garanterar Foretradesemissionen, vilken skall &ter-
betalas i samband med slutforande av Foretradesemissionen.

Paynova innehar aven en checkkredit om 3,0 Mkr som vid
Prospektets faststdllande utnyttjats till 0,2 Mkr. S&som sdkerhet
for checkrakningskrediten har Paynova utfardat pant i form av
foretagsinteckningar. Samtliga réntebdrande skulder Ioper till
marknadsmassig ranta.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser
eller indirekt skuldsattning.

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-03-31

Kortfristiga skulder (Tkr)

Mot borgen -
Mot sakerhet, foretagsinteckningar 33887
Blancokrediter 15 000
Summa kortfristiga skulder 48 887

Langfristiga skulder (Tkr)
Mot borgen -
Mot sakerhet, foretagsinteckningar -

Blancokrediter -

o

Summa langfristiga skulder

Eget kapital (Tkr)

Aktiekapital 17 027
Reservfond 12 516
Andra reserver 8 242
Summa eget kapital 17 705

NETTOSKULDSATTNING 2019-03-31

Likviditet (Tkr)

A Kassa =
B Likvida medel* 913
C Latt realiserbara vardepapper =
D Summa likviditet A+B+C* 913

* Banktillgodohavanden exkl klientmedel

E Kortfristiga rdntebdrande fordringar -

Kortfristiga rdntebdrande skulder (Tkr)

F Kortfristiga bankskulder -
G Kortfristig del av l&ngfristiga skulder -

H Andra kortfristiga skulder 48 887
I Summa Kortfristiga skulder F+G+H 48 887
J Netto kortfristig skuldsdttning I-E-D 47 974
K Langfristiga banklén -

L Emitterade obligationer =

M Andra langfristiga lan =

N Ldngfristig skuldsé&ttning K+L+M (o]

O Nettoskuldsattning J+N 47 974

* Exkl klientmedel

STALLDA SAKERHETER

Per 31 mars 2019 uppgdr Bolagets totalt utstdllda foretags-
inteckningar till 29,2 Mkr. Bolaget har vidare pantforskrivna fak-
turor hanforligt till bolagets konsumentkreditaffar om 8,3 Mkr

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

| dagslaget finns inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar utover de som redogors for under avsnit-
ten Riskfaktorer och Marknadsoéversikt, eller andra krav,
dtaganden eller hdndelser som kan forvdntas ha en vdsent-
lig inverkan pd& Bolagets affdrsutsikter under det innevarande
rakenskapsdret.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for behoven under den kommande tolv-
mdnadersperioden. For att tillfora Bolaget tillrackligt rorelse-



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

PAYNOVA

kapital samt starka den finansiella staliningen har styrelsen i
Paynova, villkorat av bolagsstammans godkdnnande, beslutat
att genomfora Foretradesemissionen om 37,4 Mkr. Den 11 april
2019 godkdande en extra bolagsstamma styrelsens beslut.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapita-
let inte ar tillrackligt for behoven under den kommande tolv-
mdnadersperioden. Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets
likvida medel till ©,9 Mkr. Utifréin befintlig affdrsplan dr Bolagets
beddmning att ett rorelsekapitalunderskott uppstér under maj
mdnad 2019. Baserat pd bedomd utveckling uppgdr rorelse-
kapitalbehovet till omkring 30 Mkr for den kommande tolvma-
nadersperioden.

Foretradesemissionen omfattas till 5,4 Mkr, motsvarande ca
14,4 procent av teckningsforbindelser och till 24,5 Mkr, motsva-
rande ca 65,6 procent av emissionsgarantierSammantaget
omfattas Foretradesemissionen till 80,0 procent ut av teck-
nings&taganden och emissionsgarantier. Varken teckningsfor-
bindelserna eller emissionsgarantierna ar sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrrangemang.

Kapitalet frén Foretradesemissionen om ca 34,1 Mkr efter emis-
sionskostnader skall, i huvudsak, anvandas till foljande andamdal
ordnade i prioritetsordning:

Aterbetolning av kortfristiga krediter — 15 Mkr
Satsningar inom salj och marknadsforing — 10 Mkr
Produktutveckling — 8 Mkr

| det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut kan Bolaget
behova omprioritera de langsiktiga tillvaxtsatsningarna.

| det fall Bolaget, trots teckningsétaganden och emissions-
garantier, inte tillfors kapital som ar tillrackligt for att finansiera
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv mdnaderna
kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar. Kapi-
talanskaffning kan komma att ske genom ytterligare nyemis-
sioner och det ar inte sakert att sddana nyemissioner kan ske
till villkor som ar fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Om inte
Paynova tillfors tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas till
neddragningar och andra atgdrder, vilket kan ha en negativ
effekt pd Bolagets framtida mojligheter. Den yttersta kon-
sekvensen vid utebliven finansiering &r att Bolaget tvingas
ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

INVESTERINGAR

Merparten av Paynovas investeringar utgors av investeringar
i immateriella tillgdngar och aktiverade utvecklingskostnader
avseende Bolagets tekniska plattformar. Under 2018 uppgick

investeringarna avseende aktiverade utvecklingskostnader
till 15,8 (18,1) Mkr (siffrorna inom parentes avser motsvarande
period under foregdende ar). Under QI 2019 uppgick inves-
teringarna avseende aktiverade utvecklingskostnader till 3,3
Mkr (4,4)

Bolaget har, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, inga
huvudsakliga pdgdende investeringar som styrelsen gjort
klara dtaganden om.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Paynovas investeringar i immateriella anldggningstillgéingar
utgors framst av aktivering av utvecklingskostnader hanfor-
liga till Bolagets plattform for konsumentkrediter. Samtliga
anldggningstillgéngars varde provas vid varje balansdag.
Tillgéngen varderas till anskaffningsvardet med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar sker linjart under fem &r och pdborjas nar till-
gdngen ar tillganglig for att tas i bruk.

MATERIELLA TILLGANGAR

Bolagets investeringar i materiella tillgdngar utgors framst
av data- och kontorsutrustning. Eftersom IT-drift ar utlagd
pd extern part ar de materiella tillgdngarna i Bolaget idag
begrdansade. Avskrivningen sker linjart dver fem ér och p&bor-
jas nar tillgéngarna ar redo att tas i bruk.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Sedan Paynova offentliggjorde deldrsrapporten for perioden
januari till och med mars 2019 den 17 april 2019 har det inte
intraffat nadgra vasentliga forandringar av Paynovas finansiella
stalining eller stallning pd& marknaden.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGAR-
FORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Fore Foretraddesemissionen uppgdr aktiekapitalet i Bolaget
till 9 462 684,73 kronor fordelat p& 373 709 633 aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka O025 kronor. Bolaget
har endast ett aktieslag. Aktiekapitalet skall utgora lagst
18 OO0 OOO och hogst 72 OO0 OOO kronor. Antalet
aktier skall lagst uppgd til 710 OO0 OOO och hogst
2 840 OO0 OOO aktier. Aktierna dr denominerade i svenska
kronor och har emitterats i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget har under historien vid ett flertalet géngar finansierat
sig via nyemissioner vilket medfort aktiekapitalstukturen inte
fullt ut stodjer bolagets nuvarande verksamhet varfor Bolaget
valde att anpassa Bolagets aktiekapital genom en nedskriv-
ning under 2016.

Paynova ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad
i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitte-
rade och fullt inbetalda. Varje aktie berdattigar till en (1) rost pd
Paynovas bolagsstamma.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING (2016-2018)

Varje rostberdttigad aktiedgare fér vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne agda och foretraddda aktier. Aktie-
agare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhdllande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overldtbarhet. Paynovas aktier ar inte foremadl for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det
innevarande eller foregdende rdkenskapsdret.

Okning av Totalt Okning av  Aktiekapital,
Transaktion Tidpunkt antal aktier antal aktier aktiekapital kronor
Nyemission*® Apr 2016 11225 OO0 224 558 333 1122 500 22 455 833 Ol10
Nyemission Maj 2016 16 OO0 OO0 240 558 333 1600 OO0 24 O55 833 010
Minskning av aktiekapitalet** Maj 2016 - 240 558 333 -17 964 667 6 091167 0,025
Nyemission (teckningskurs O,80 kr) Jan 2017 12 500 OO0 253 O58 333 6 407 679 6 407 679 0,025
Nyemission (teckningskurs O,73 kr) Mars 2017 9 955 833 263 0Ol14 166 252 091 6 659 770 0,025
Nyemission (teckningskurs O,38 kr) November 2017 76721864 339 736 O30 1942 671 8 602 441 0,025
Nyemission (teckningskurs O,37 kr) Maj 2018 33973 603 373709 633 860 244 9 462 685 0,025

* Konvertering av utestGende konvertibler

** Minskning av aktiekapital for avsattning till fri fond.
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BEMYNDIGANDE

Vid arsstdmman den 8 maj 2018 beslutades om bemyndi-
gande for styrelsen att under tiden fram till ndsta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretradesratt for
aktieagarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler eller en kombination
ddrav. Beslut med stod av bemyndigandet fér medfora okning
av aktiekapitalet med hogst 860 244 kronor, motsvarande
hogst 33 973 603 aktier i Bolaget, vid fullt utnyttjonde av teck-
ningsoptioner respektive konvertibler emitterade med stod av
bemyndigandet och fore en eventuell omr&kning enligt villko-
ren for dessa. Beslut med stod av bemyndigandet kan manxi-
malt medfora en utspadning med cirka 91 % av antalet aktier
och aktiekapitalet.

Beslut far innehdlla bestdmmelser om att nyemitterade aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler ska betalas med appor-
tegendom, genom kvittning eller i ovrigt tecknas med villkor
enligt 13 kap. 5 § forsta stycket 6, 14 kap. 5 § forsta stycket 6
eller 15 kap. 5 § forsta stycket 4 aktiebolagslagen. Styrelsen
bemyndigas att i dvrigt bestamma villkoren for nyemission eller
emission.

Bemynidgandet utnyttjades i dess helhet i maj 2018 dd sty-
relsen beslutade om en riktad emission av 33 973 603 aktier.
Emissionen tecknades av PayZmart Sweden AB till kursen 37
ore och tillforde Bolaget 12,6 Mkr fore emissionskostnader.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

De aktier som emitteras i samband med Foretradesemissionen
skall medfora ratt till utdelning frén och med den forsta
avstamningsdag som infaller efter registrering av aktierna hos
Bolagsverket. Paynova har hittills inte Idmnat ndgon utdelning
och avser inte att foresld ndgon utdelning de ndrmaste aren.
Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till
resultatnivd, finansiell stalining och finansieringsbehov. Forslag
till utdelning kommer att vagas mellan aktiedgarnas krav pd
en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjalv-
finansiering.

HANDEL | PAYNOVAS AKTIER

Paynovas aktier handlas pd NGM Equity sedan 2004 under
kortnamnet PAY. De aktierna som emitteras i samband med
Foretradesemissionen forvantas tas upp till handel p&d NGM
Equity i maj 2019.

AGARSTRUKTUR

Per den 31 mars 2019 hade Paynova 2 O31 aktiedgare,
varav de tio storsta aktiedgarna innehade
lagt omkring 494 procent av aktiekapital och
Storsta aktiedgare var Marcus Nordvall (via bolag) med ca
9] procent av aktierna i Bolaget.

Agare (31 mars 2019) Antal

samman-
roster.

Magano AB 33973 603 91%
Origo Capital 30 648 O16 8,2%
Avanza Pension 26 737 159 7.2%
Nordnet Pensionsforsakring 19 362 O54 52%
TAMT AB 14 837 922 40%
Kjell-Ake Sundqvist 14 330 OO0 3,8%
Daniel Ekberger 14 021917 3,8%
SIX SIS AG, W8IMY 11685 549 3%
Ahlenius, Bjarne* 10 O17 543 2,7%
Chirp AB 9 027 533 2,4%
Totalt 10 storsta dgare 184 641296 49,47
Ovriga aktiedgare 189 O68 337 50,6%
Totalt 373709 633 100,0%

*Justerat for innehav via juridisk person

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Vid drsstdmman den 8 maj 2018 beslutade stdmman om en
emission av teckningsoptioner riktade till Paynovas foretags-
ledning och anstdllda i enlighet med styrelsens forslag. Teck-
ningsoptioner berdattigande till teckning av 4 800 OO0 aktier
tecknades.

Teckningsoptionerna berdattigar till teckning av aktier under
juni ménad 2021 till aktiekursen 1,3 kronor. Ett fullt utnyttjande
av emitterade teckningsoptioner kan innebdra en maximal
utspdadningseffekt av cirka 1,4 procent baserat pd antalet
aktier fore Foretradesemissionen.

Med anledning av Foretradesemissionen kommer det antal
aktier som varje teckningsoption berdttigar till samt tecknings-
kursen att raknas om for att ta hansyn till den utspddningsef-
fekt som Foretradesemissionen innebar.
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ANDERS PERSSON, F 1957, STYRELSEORDFORANDE
SEDAN MAJ 2015

Anders Persson har mer dn 20 drs erfarenhet frén ledande
positioner inom bdde storre och mindre bolag. Speciellt erfa-
renhet av turnaround och stark tillvaxt under varierande for-
hdllanden. Sedan 2014 arbetar Anders som styrelseledamot
och rédgivare i ett flertal bolag. Dessforinnan var han under
daren 2000-2014 interim VD samt vice VD i Net Insight AB
(publ). Under 1981-2000 har han innehaft diverse tjanster,
bdde nationellt och internationellt, p& Ericsson AB. Anders ar
civilingenjor fran Chalmers.

Nuvarande engagemang utéver paynova
Styrelseordforande i Hexatronic Group AB, Coloreel AB och
Bygglet Holding AB, styrelseledamot i Persson Executive
Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelseordforande i Bygglet AB, styrelseledamot i Netinsight
Consulting AB, Invisio Communications AB och Target Eve-
ryOne AB.

Innehav i Paynova
3 316 958 aktier i Bolaget.

BO MATTSSON, F 1960, STYRELSELEDAMOT SEDAN
MAJ 2017

Bo Mattsson dr en etablerad serieentreprenér med Idng erfa-
renhet av att grunda och utveckla foretag inom framst inter-
netbaserade konsument- och B2B-tjanster, och arbetar for
narvarande med en ny tjanst som dar under utveckling. Bo
har bland annat varit grundare eller medgrundare till Cint,
Mangold, Eurotrade, och NetTrade. Under ett antal &r var Bo
chef for Nordnet AB och Swedbank Fondkommission. Bo har
en examen fréin Handelshogskolan.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseordforande i Anna & Huberts Lab AB, Techtroopers AB,
Geras Solution AB och SCI Innovation AB. Styrelseledamot i Cin-
nober Financial Technology AB, BEMIT AB, Jetshop AB, Nepa
AB, Referanza AB, Pamind AB, Match20ne AB, Frink AB, AG28
Ventures AB och Sturegatan 22 Kapitalforvaltning AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelseordforande i Sticky AB, styrelseledamot och VD i Cint
AB, styrelseledamot i Nordnet Bank AB.

Innehav i Paynova
3 674 444 aktier.

MATS HOLMFELDT, F 1964,

STYRELSELEDAMOT SEDAN MAJ 2014

Mats Holmfeldt har varit verksam inom Bank- och Finans-
branschen i 25 &r med ledande befattningar inom SEB, Swed-
bank och Intrum Justitia. Idag @r han bla. Senior Advisor &t
Rocket Internet och styrelseledamot i Lendico. Han har varit
verksam som management- och strategikonsult och under de
senaste dren engagerat sig i ett antal innovationsforetag och
start-ups inom flera olika branscher. Mats har bl.a. en utbildning
i foretagsekonomi och nationalekonomi vid Stockholms Univer-
sitet.

Nuvarande engagemang utéver Paynova

VD och styrelseledamot i Go Active International AB. Styrel-
seordforande i Findec & Decentralized AB. Styrelseledamot i
Nyendal Konsult AB, Innograte AB, Maklarna On Top AB, Olan-
ders Invest AB, TOView FinanceSystem AB, Einstercore AB, Ter-
ritorium AB och Advanced SolTech Sweden AB (publ).

Avslutade engagemang senaste fem dren

VD i Novonomics AB, styrelseordforande i Care Communica-
tion Scandinavia AB, styrelseledamot i Stekakaka AB, Lendico
Sweden AB. Bolagsman i Kungsklovern Forvalning Handelsbo-

lag.

Innehav i Paynova
Inget innehav i Bolaget.

JOHAN ABERG, F 1961, STYRELSELEDAMOT SEDAN
MAJ 2017

Johan Aberg har mangdrig erfarenhet detaljhandel, bland
annat som VD for KappAhl AB, VD for Jula AB, och VD for
Bauhaus KB. Johan ar sedan augusti 2016 VD for Nille AS / Per
Aarskog AS. Johan har en examen frén IHM Business School.

Nuvarande engagemang utéver Paynova

VD och styrelseordférande i Nille AB, VD och styrelseledamot
i Beans in Cup AB och JILT Retail AB och styrelseledamot i
NetOnNet AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren

VD i Kappahl AB, styrelseordforande i IHM Business School AB,
My Mall Sweden AB, VD och styrelseleordforande i Klovern
Hilda AB.

Innehav i Paynova
684 OO0 aktier i Bolaget.
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DANIEL EKBERGER, F 1972, VD SEDAN 2013

Daniel Ekberger ar utbildad civilekonom fréin Stockholms uni-
versitet och har stor erfarenhet frén verksamheter i tillvéixt och
forandring. Daniel har haft flertalet ledande roller i narliggande
branscher sdsom telekom, IT och internet/media. Narmast
kommer Daniel frain AllTele dar han varit CFO sedan 2011. Dess-
forinnan har Daniel varit CFO i bolag som Spotify, Atea och
Martinsson Informationssystem.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Ekberger Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Inga Engagemang.

Innehav i Paynov:
14 O21 917 aktier och optioner som berattigar till teckning av
800 OOO aktier i Bolaget.

DAVID LARSSON, F 1973, FORSALJNINGS- OCH
MARKNADSCHEF SEDAN 2017

David Larsson dr utbildad MBA frén Helsingfors handelshog-
skola samt civilekonom fran Uppsala Universitet. David har
erfarenhet av handel, IT relaterade I6sningserbjudanden
till foretag och konsument samt strategi. David har innehaft
ledande positioner inom branscher s& som mjukvara, spel,
handel och konsulting. Narmast kommer David frén Mekono-
men Group dar han som Group COO och medlem av kon-
cernledning ansvarade for strategi, foretagsintegration samt
gruppens forandringsprocess. Dessforinnan har David under 16
ar innehaft svenska samt internationella CFO, vVD samt mark-
nads- och produktchefsroller inom Microsoft.

Innehav i Paynova:
4 480 989 aktier och optioner som berdttigar till teckning av
800 OOO aktier i Bolaget.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Ceetail AB och InStoreMedia AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
VD i Mekonomen Group AB Styrelseledamot i Marinshopen
RM. AB.

MATTIAS NYGREN, F 1973, CFO SEDAN 2018

Mattias Nygren ar utbildad ekonom frdn Norwegian School
of Managment och innehar dessutom en MBA frén University
of South Florida. Mattias kommer ndarmast frédn Performance
Potential, dar han som medgrundare varit med och etablerat
bolaget samt dven arbetat med interimsuppdrag inom framst

ekonomi. Dessforinnan har Mattias bland annat arbetat som
Finance Manager pd Hudson, Nordic Business Controller pd
Ingram Micro samt som konsult p& Andersen.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Novus Ramus AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Styrelseledamot i PerformancePotential AB

Innehav i Paynova
1516 666 aktier och optioner som berdttigar till teckning av 80O
OOO aktier i Bolaget.

CYLE WITRUK, F 1985, CTO SEDAN 2013

Cyle Witruk har arbetat som systemutvecklare och betal-
systemsarkitekt pé& Paynova sedan 2006. Tidigare har Cyle
arbetat som systemarkitekt, systemutvecklare och systemad-
ministrator pd eDentity Media, Inc. Cyle har en stark forstéelse
for mjukvaru- och systemdesign med huvudsaklig erfarenhet
av att designa och bygga komplexa betalningsvaxlar, integra-
tioner mot inlosare och riskhanteringssystem med hjalp av olika
tekniker.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelseledamot i Identisoft Solutions AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Inga engagemang.

Innehav i Paynova
3 625 730 aktier och optioner som berattigar till teckning av
800 OO0 aktier i Bolaget.

JAN TRYGGVASON, F 1984, PRODUKTCHEF SEDAN
2019

Jan Tryggvason dr civilekonom frdn Luled Tekniska Universitet.
Jan kommer ndrmast frén Nordnet ddr han arbetade som pro-
duktagare for pension och automatiserade réadgivning- och
investeringsprodukter. Tidigare har Jan jobbat pd Klarna i 8 ér
med produktutveckling inom mdnga delar av foretaget samt
med teknisk forsaljning.

Nuvarande engagemang utéver Paynova
Styrelsesuppleant i Kristian T AB.

Avslutade engagemang senaste fem dren
Inga engagemang.

Innehav i Paynova
Inga aktier i Bolaget.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i ndgra av Bolagets affdrstransaktioner, som ar eller
har varit ovanliga till sin karaktdr med avseende pd villkoren
eller som i ndgot avseende kvarstdr oreglerade eller oavslu-
tade. Inga styrelseledamoter har ett agande som overstiger 10
procent och samtliga dr att betrakta som oberoende i forhal-
lande till Bolaget.

Utdver att vissa medlemmar i bolagets ledning och styrelse
forbundit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen finns
inga dtaganden som begrdnsar mojligheten att avyttra aktier
i Bolaget. En redogorelse dver teckningsdtagandena aterfinns
pd sid 40 i detta Prospekt

Det foreligger inga familieband mellan Bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
ndgra privata intressen som kan std i strid med Paynovas
intressen.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i bedrdgerirelaterade mal eller varit involverad i ndgon
konkurs under de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller
person i Bolagets ledning har under de senaste fem dren varit
stallféretrédare i bolag som forsatts i likvidation, varit foremail
for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller god-
kanda yrkessammanslutningar eller forbjudits av domstol att
ing& som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan.

REVISOR

Ernst & Young AB dr Bolagets revisor sedan darsstdmman 2014,
med Per Hedstrom som huvudansvarig revisor. Ernst & Young
omvaldes som revisor vid drsstdmman den 8 maj 2018. Per
Hedstrom ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer i Sverige.

BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen i Paynova baseras pd aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”)
samt NGMs avtal for noterade bolag. Déartill kornmer svensk
och internationell redovisningslagstiftning som sakerstdller att
den finansiella rapporteringen uppfyller de krav som stdlls.

Paynova tilldmpar de principer for bolagsstyrning som drs-
stadmman har beslutat om och som finns i bolagsordningen och
i instruktionen for valberedningen. Dokumenten finns tillgang-
liga p& Bolagets webbplats, www paynova.com. Utéver dem
tilldmpas dven en rad instruktioner for bolagsstyrning som sty-
relsen har beslutat om, bland annat arbetsordning for styrelse,
VD-instruktion samt instruktion for ekonomisk rapportering till
styrelsen.

TILLAMPNING AV KODEN

Koden dr ett led i sjdlvregleringen inom det svenska ndrings-
livet och bygger pd principen “folj eller forklara”. Det innebdr
att ett bolag som tilldmpar Koden kan avvika fran enskilda
regler men skall i sédant fall ange forklaringar ddr skdlen till
varje avvikelse redovisas. Paynova tilldmpar Svensk kod for
bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten som finns tillganglig
pd Bolagets webbplats, www . paynova.com, har upprdttats
av styrelsen i Paynova och utgor en del av de formella drs-
redovisningshandlingarna samt har varit foremal for gransk-
ning av Bolagets revisor.

AVVIKELSER FRAN KODEN UNDER 2018

Nd&got sdrskilt revisionsutskott och ersdttningskommitté har ej
forekommit under 2018. Med anledning av Bolagets storlek
samt styrelsens storlek och sammansattning anser styrelsen att
den kan fullgora revisionsutskottets och ersattningskommitténs
uppagifter enligt Koden.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen utses av bolagsstamma och vdljs fram till tiden for
ndsta arsstammai. Styrelsen har efter arsstamman faststallt sty-
relsens arbetsordning samt VD-instruktion. De reglerar bland
annat styrelsens respektive verkstallande direktors ansvars-
omrdaden, ordférandens arbetsuppgifter, hur och ndr styrelse-
moten ska ske samt dagordningen for dessa moten. Styrelsens
arbete foljer den arbetsordning som antagits, de instruktioner
som utfdrdats avseende arbetsfordelning mellan styrelse och
verkstdllande direktor samt formerna for den ekonomiska rap-
porteringen till styrelsen. | arbetsordningen faststalls aven att
styrelsen ska se till att Paynovas revisorer drligen ndrvarar och
for styrelsen presenterar sina iakttagelser vid granskningen av
Bolaget och sin bedomning av Bolagets interna kontroll.

Med anledning av antalet styrelseledamoter har styrelsen
beslutat att sjalva utfora de dtaganden som enligt Koden vilar
pd ett revisionsutskott och en ersattningskommitté. Styrelsen
ska sammantrada minst fem génger per dr. Beslutsunder-
lag rérande varje forslag pd dagordningen sdnds i forvag Hill
samtliga ledamoter. Styrelsen gor drligen en utvdardering av sitt
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arbete och formerna for styrelsearbetets genomforande.

STYRELSENS ARBETE UNDER 2018

Styrelsen har under 2018 genomfort sammanlagt 13 proto-
kollforda styrelsemoten. Vid motena behandlade styrelsen de
fasta punkter som foreldg vid respektive styrelsemaote. DAr-
utover behandlades vid valda styrelsemoten frégor rérande
framtida strategier och finansiering. P& styrelsemotena deltar
alltid Bolagets verkstdllande direktor och/eller CFO.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till Paynovas styrelse faststdlls genom beslut pd drs-
stamman efter forslag frén valberedningen. Ingen ersdttning
utgdr for eventuellt arbete i styrelsekommittéer. For 2018 fast-
stallde drsstdmman styrelsens ersattning till 760 Tkr, varav 280
Tkr till styrelsens ordforande och 120 Tkr till vardera av ovriga
ledamoterna som inte ar anstallda i Bolaget. Varken styrelsens
ordforande eller ovriga ledamoter har ratt till pensionsersatt-
ning, avgdngsvederlag eller bonus.

Under 2018 uppgick styrelsens ersattning till totalt 760 Tkr.
Under 2018 utgick sammanlagt 8 O20 Tkr i ersattningar till
ledande befattningshavare inklusive 1on, arvoden, pension
och ovriga ersattningar. Av dessa ersdttningar utgjorde
1946 Tkr ersattning till VD.

Omsesidig uppsdgningstid om upp till sex manader galler
mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Det finns inte
nagra overenskommelser om avgdngsvederlag eller avtal om
pensionsavsdttningar eller liknande formdéner mellan Bolaget
och ledande befattningshavare eller styrelseledamoter efter
avtradande av tjdnst. Bolaget har inte heller nGgra avsatta/
upplupna pensionskostnader for ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter.

INCITAMENTSPROGRAM

Sex av Paynovas grundare, varav tvé dr anstdllda, omfattas av
ett incitamentsprogram. Nar Paynovas rorelseresultat for forsta
gdngen overstiger 8 Mkr p& drsbasis eller 5 Mkr pd halvdrs-
basis ska bonus utbetalas. Avtalet galler utan begrdnsningar i
tiden och oavsett om personen dr anstdlld hos Paynova eller ej.
Den sammanlagda bonusen kan uppgd till ca O,9 Mkr inklusive
sociala avqifter.

Vid drsstdmman den 8 maj 2018 beslutades om en emission av
teckningsoptioner riktade till Paynovas foretagsledning i enlig-
het med styrelsens forslag. Skalet till styrelsens forslag om avvi-
kelse frain aktiedgarnas foretradesrdtt dr att styrelsen i samrad
med storre dgare anser att det ar viktigt att personer i bolagets

ledningsgrupp ges majlighet att investera i teckningsoptioner
eller aktier. Detta okar ledningens gemensamma intresse att
tillsammans med aktieagarna skapa tillvaxt for bolaget samt
okar bolagets mojlighet att bibehdlla och motivera kvalificerad
personal vilket ar viktigt for bolagets framtida utveckling.

Teckningsoptionerna tecknades av de teckningsberattigade
under perioden 14-18 maj 2018 till ett marknadsvarde som fast-
stallts enligt Black-Scholes vdrderingsmodell baserat pd en
aktiekurs motsvarande aktiens genomsnittliga stongningskurs
under fem bankdagar under en matperiod som foregick teck-
ningsperioden.

Innehavaren av teckningsoptioner ager ratt att under tiden
from. den 1 juni 2021 tom. den 30 juni 2021 for en (1) teck-
ningsoption teckna en (1) ny aktie i Paynova AB (publ), till en
|6senkurs motsvarande 1,3 kronor per aktie.

Aktie som tillkommer genom teckning medfor ratt till vinstut-
delning forsta gdéingen pd den avstdmningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Fullstandig information avseende Paynovas optionsprogram
aterfinns pd& Bolagets hemsida (www.paynova.com).

VALBEREDNING

Valberedningen skall utses genom att styrelsens ordférande
kontakter de fem rostmassigt storsta aktiedgarna i Bolaget,
baserat pd aktiedgarstatistik frdn Euroclear Sweden AB per
den 31 augusti 2018, vilka sedan har ratt att utse en ledamot
vardera att utgora valberedning. Om ndgon av dessa aktie-
dgare avstdr fran sin ratt att utse ledamot till valberedningen
skall nasta aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att utse
en ledamot till valberedningen. Valberedningen utser inom sig
ordforande. Information om valberedningens sammansdttning
skall offentliggoras pd Bolagets webbplats senast sex manader
fore &rsstdmman.
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ORGANISATIONSNUMMER OCH SATE

Paynova AB (publ), med organisationsnummer 556584- 5889,
bildades i Sverige den 11 januari 2000 och reqistrerades vid
Bolagsverket den 31 januari 2000. Nuvarande firma regist-
rerades den 4 april 2001. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm.

KONCERNSTRUKTUR

Paynova utgor en koncern bestdende av moderbolaget
Paynova AB och det hel&gda dotterbolaget Nikste Technology
AB.

AKTIEAGARAVTAL
Savitt Bolaget kanner till finns inte ndigot aktiedgaravtal mellan
nagra av Bolagets aktiedgare.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan folier en sammanfattning av vasentliga avtal som
Paynova ingdtt under de senaste tva dren samt andra avtal
som Bolaget ingdtt och som innehdller rattigheter eller forplik-
telser som dar av vdasentlig betydelse for Paynova (i bada fallen
med undantag for avtal som ingdtts i den Iopande affdrsverk-
samheten). Utdver nedan beskrivna avtal finns inga avtal som
innehdller rattigheter eller forpliktelser som dr av vdasentlig
betydelse for Bolaget.

LANEAVTAL
Information om Paynovas I&neavtal finns under rubriken Eget
kapital, skulder och annan finansiell information.

KUNDAVTAL MED SJ AB

Paynova har sedan 2007 levererat olika tjdnster till SJ. Affdaren
har utvidgats dver édren och SJ dr i dag Paynovas storsta kund.
Under augusti 2014 tecknade Paynova ett nytt avtal avseende
processingtjanster med SJ, vilket initialt stracker sig till augusti
2019. Avtalet innebdr bland annat att Paynova blir en fullser-
viceleverantor till SJ vad galler betalningslosningar for webb,
mobil och callcenter.

Paynova tecknade i april 2015 avtal med SJ avseende Faktura
som tjdnst, vilket for narvarande stracker sig till augusti 2020.
Sedan juni 2016 ar tjansten fullt ut lanserad och SJ erbjuder
darmed sina kunder mojligheten att betala via faktura och
delbetalning. Tjansten kan anvandas i kundtjdanst, p& webben
och mobilt i SJ app. Samarbetet med SJ innebdr att Paynova
ansvarar for att hantera administration, riskbedomning, krav-
hantering samt kundtjanst. Avtalet Ioper parallellt med avtalet
avseende processingtjdanster. | samband med att SJ lanserade
mojligheten att betala med faktura valde SJ att ta bort majlig-

heten till direktbetalning frén bankkonto vilket var en proces-
singtjanst som Paynova tillhandahall..

Paynova har i december 2018 utokar sin affar med SJ via lan-
sering av sitt krediterbjudande i fysisk miljo, dvs ombord pd
t&gen. Leveransen kommer att ske i ndra samarbete med SJs
kassaleverantor Extenda.

SAMARBETSAVTAL MED TINK

Sedan februari 2019 har Paynova och Tink pdborjat ett sam-
marbete avseende direktbanksbetalningar dar Paynova via
Tinks teknologi kan erbjuda direktbanksbetalningar i enlighet
EU:s andra betaltjanstdirektiv (PSD2).

SAMARBETSAVTAL MED VISMA/EXTENDA

Paynova har i december 2018 inlett ett samarbete med Visma/
Extenda avseende krediterbjudanden i fysisk miljo. Forst ut ar
ombordforsaljning hos den gemensamma kunden SJ. N&sta
steg i samarbetet ar att ta fram ett gemensamt kunderbju-
dande i marknaden och att Paynova daven ska integreras i fler
av Extendas plattformar

KONSULTAVTAL MED POLARCAPE

Paynova har sedan april 2018 ett samarbetsavtal med kon-
sultbolaget Polarcape Consulting AB avseende att leverans av
vissa definierade IT-tjanster. Syftet med samarbetet ar i huvud-
sak att skapa okade skalfordelar for Paynova genom Polar-
capes etablerade verksamhet i Makedonien. Detta mojliggor
for Paynova att bli mer kostnadseffektiva i sin systemutveck-
ling saval som att kunna skala upp verksamheten snabbare
vid behov.

KUNDAVTAL MED SKRUVAT.SE

| augusti 2017 ingick Paynova avtal med Skruvat AB om leve-
rans av Faktura som tjanst samt ovriga betalmetoder sésom
kort- direktbanksbetalningar.

KUNDVTAL MED PAYZMART

I november 2015 ingick Paynova ett avtal avseende Faktura
som tjanst med PayZmart som dr en nordisk aktor inom den-
talbranschen. Under 2018 lanserade PayZmart en betalnings-
tjidnst baserat pd Paynovas l6sningar. Tjdnsten riktar sig il
tandlakarkliniker och gor det maojligt for patienterna att betala
via faktura och pé& avbetalning.

SAMARBETSAVTAL MED AMADEUS IT

GROUP S.A.

I september 2016 ingick Paynova avtal med Amadeus IT Group
sa. Avtalet ger Amadeus majlighet att erbjuda sina kunder
Paynovs tjanster avseende lokala svenska betalmetoder och
klientmedelshantering. Amadeus dr en av varldens storsta
bokningsplattformar inom rese-, hotell- och flygindustrin.
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AVTAL AVSEENDE DCC

Paynova har sedan oktober 2014 avtal med Bambora AB samt
sedan september 2016 avtal med Svenska Handelsbanken AB
om dynamisk valutakonvertering (DCC). DCC ger e-handlaren
som har avtal med Paynova maojlighet att erbjuda sina inter-
nationella kunder, med kort utstdllda av MasterCard och Visa,
att betala i sin egen lokala valuta. Kunden vdljer sdledes sjdlv i
vilken valuta som kopet ska genomforas och undviker darmed
att extra vaxlingsavgifter pafors i efterhand.

AVTAL OM SERVERDRIFT MED BASEFARM

Paynova har sedan april 2015 ett outsourcingavtal avseende
delar av Bolagets IT-miljo med den PCl DSS-certifierande
IT-driftsleverantoren Basefarm AB.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, men stodjer aven for-
salining gentemot flera andra ldnder. Inom ramen for den
[6pande verksamheten kan Paynova fréan tid till annan bli
foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Paynova har inte under de senaste tolv mdanaderna varit, part i
nagra rattsliga forfaranden eller skilieforfaranden som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Paynovas
finansiella stallning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Paynova och de bolag och personer som anges nedan
under rubriken Teckningsdtagande och emissionsgaranti i
foretrddesemissionen har slutit avtal om teckningsdtaganden
och emissionsgarantier i Bolaget.

Vid arsstdmman den 9 maj 2018 beslutade Bolaget om ett inci-
tamentsprogram till foretagsledningen varav vissa har storre
aktiehav i Bolaget, se mer i kapitel Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor under rubriken Incitamentsprogram.

Utdver styrelsearvoden har ersattning till vissa personer i led-
ningsgruppen, for utforda konsulttjanster, utgdtt enligt tabell
nedan. Vid leverans av tjanster mellan koncern och ndrstd-
ende bolag tilldmpas affarsmassiga villkor och marknadspris-
sattning. Ersattningen till personerna i ledningsgruppen utgdr
|6pande enligt avtal med Bolaget.

ERSATTNINGAR TILL NARSTAENDE FOR
KONSULTTJANSTER

(Tkr) Q12019 201
Cyle Witruk 402 1325 1536
David Larsson* 463 2172 2506

*Inkluderar sdljpaserad bonus om 450 OO0 och 600 OO0 kro-
nor for 2018 respektive 2017

** Ersattning for CTO for fakturering fran eget bolag.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Paynova innehar registrerade varumarken i
Sverige, Benelux, Danmark, Finland, Frankrike,
Storbritannien, ltalien, Norge och Tyskland. Utover
reqgistrerade varumarken innehar Paynova inga
reqgistrerade immateriella rattigheter. Bolaget
forlitar sig istdllet p& oregistrerade immateriella
rattigheter, sGsom upphovsratt, samt sekretes-
sétaganden och lagstiftning avseende foretags-
hemligheter.

TILLSTAND

Under 2011 erholl Paynova tillstdnd fréan Finans-
inspektionen att tilhandahdlla  betaltjanster.
Tillstdnd ges for de betaltjanster som anges
i 1 kap. 285 i Betaltjgnstlagen (lag (2010:751)
om betaltjanster), en lag som syftar till okad
sdkerhet i olika typer av betaltransaktioner.
Paynova ar darmed ett av Finansinspektionen
godkant betalningsinstitut. Paynova dr sedan
2006 certifierade enligt PCI DSS (Payment Card
Industry Data Security Standard).
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TECKNINGSATAGANDE OCH EMISSIONS-
GARANTI | FORETRADESEMISSIONEN

Vissa befintliga aktiedgare har dtagit sig att teckna ca 5,4
Mkr, vilket motsvarar ca 14,4 procent av Foretradesemissionen.
For teckningsdtagandena utgdr ingen ersdttning. DAruto-
ver har ett garantikosortium under perioden 7 tom. 10 mars
2019 ingdtt avtal om att sig att teckna aktier till ett belopp om
upp till sammanlagt 24,5 Mkr, motsvarande ca 65,6 procent
av Foretradesemissionen. Garantiersattningen uppgdr till nio
procent pd& garanterat belopp motsvarande totalt ca 2,2 Mkr.
Sammantaget omfattas Foretradesemissionen till ca 29,9 Mkr
av teckningsdtaganden och emissionsgarantier, vilket motsva-
rar ca 80,0 procent av Foretradesemissionen. De emissions-
garantier som ldmnats kan endast tas i ansprdk vid bristande
teckning i Foretrédesemissionen. Nedan redovisas de parter
som ldmnat teckningsdtagande och ingdtt avtal om emis-
sionsgaranti. Samtliga parter som Idmnar teckningsforbindel-
ser eller garantiGtaganden kan nds via Bolagets adress.

Styrelsen for Paynova bedomer att garantigivarna har god
kreditvardighet och sdledes kommer kunna infria sina dtag-
anden avseende sina emissionsgarantier. Emissionsgarantierna
ar emellertid inte sdkerstdllda genom pantsattning, spdrrme-
del, eller ndgot liknande arrangemang, varfor det inte kan
garanteras att dessa investerare kommer att kunna uppfylla
sina &taganden.

FORSAKRINGAR

Bolaget sedvanlig foretagsforsakring som uppdate-
ras regelbundet med hansyn till forandringar i behovet av
forsakringsskydd. Bolaget har tecknat ansvarsforsakring for
styrelsen. Styrelsen i Paynova bedomer att forsakringsskyddet
ar tillrackligt utifréin dagens situation.

har

TECKNINGSATAGANDE OCH EMISSIONSGARANTI | FORETRADESEMISSIONEN

Anders Persson (styrelseordforande)

Bo Mattsson via bolag (styrelsemedlem)
Johan Aberg (styrelsemediem)
Carola Lundell (fd styrelsemedlem)
Daniel Ekberg (VD)

Mattias Nygren (ledning)

Cyle Witruk via bolag (ledning)
David Larsson (ledning)

Tedde Jeansson ink. bologv

Chirp AB?

Anders Axelsson’

Svante Godén’

Jan Mardh’

Tecknings- Emissions- Del av
dtagande garanti emissionen
331696 300 00O 631696 1.7%
367 444 300 00O 667 444 1,8%

68 400 100 OO0 168 400 0,2%

25 000 - 25 000 0%
1402192 1000 OO0 2 402192 6,4%
151 667 250 OO0 401 667 11%
200 OO0 = 200 OO0 O,5%
448 O99 - 448 O99 12%
1483792 5000 00O 6483792 17,3%
902 753 9 OO0 OO0 9902753 26,5%

= 3 000 OO0~ 3 000 OO0 8,0%

= 4565 OO0 4565 000 12,2%

- 1000 OO0 1000 OO0 2,7%
5381043 24 515 000 29 896 043 80,0%

Totalt

Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm
Skalholtsgatan 10, 164 40 Kista

s

Kommendorsgatan 14, 114 48 Stockholm
Adventsvagen 3, 126 35 Hagersten

12 Pinecrest Rd, Riverside, CT, 6878-2017, USA
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HANDLINGAR SOM INFORLIVATS GENOM
HANVISNING

Paynovas drsredovisningar for dren 2018 och 2017 samt del-
Arsrapporten for perioden januari t.om. mars 2019 utgor en del
av Prospektet och skall Iasas som en del darav. Hanvisning gors
enligt foljande:

Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrakning (sid 26),
koncernens balansrdkning (sid 27), koncernens forandring i
eget kapital (sid 28), koncernens kassaflodesanalys (sid 29),
noter (sid 36-61) samt revisionsberdttelsen (sid 64-67). https://
mb.cision.com/Main/15210/2786724/1024244. pdf

Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sid 26),
koncernens balansrdkning (sid 27), koncernens forandring i eget
kapital (sid 28), koncernens kassaflodesanalys (sid 29), noter
(sid 36-57) samt revisionsberdttelsen (sid 60-63). https://wWww.
paynova. com/wp-content/uploads/2018/04/%C3%85rsredo-
visning-2017-Enkelsidig.pdf

Deldrsrapporten for perioden januari t.om. mars 2019 Koncer-
nens resultatrakning (sid 10), koncernens balansrakning (sid 11),
koncernens forandring i eget kapital (sid 12), koncernens kas-
saflodesanalys (sid 13) och redovisningsprinciper (sid16). https://
mb.cision.com/Main/15210/2790899/1027440 pdf

Arsredovisningen for 2018 och 2017 har reviderats av Payno-
vas revisor och revisionsberdttelsen dterges i dess helhet i
arsredovisningen. Deldrsrapporten for perioden januari tom.
mars 2019 har ej reviderats eller dversiktligt granskats av
Bolagets revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR IN-
SPEKTION

Kopior av Bolagets arsredovisningar for 2017 och 2018, deldrs-
rapporten for perioden januari tom. mars 2019, bolagsord-
ningen samt foreliggande Prospekt finns under Prospektets
qgiltighetstid tillgéngliga i pappersform pd Paynovas kontor,
Soder Mdlarstrand 65, 118 25 Stockholm. Handlingarna finns
daven tillgangliga i elektronisk form pd Paynovas hemsida,
WWW.paynova.com. Arsredovisning for dotterbolaget Nikste
Technology finns tillgdnglig i pappersform pd& Bolagets kontor
under Prospektets giltighet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal av Paynovas aktiedgare har genom tecknings-
Ataganden atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
for vilket ingen ersattning utgdr. DArutover har befintliga aktie-
Aagare och ett antal externa parter stallt ut emissionsgarantier
for vilka ersdttning utgdr. Utover ovanstdende parters intresse
att Foretradesemissionen ska genomforas framgdangsrikt och
emissionsgaranternas intresse att avtalad ersattning utbetalas,
finns inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.

OVRIG INFORMATION
Paynova kdnner inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgdrder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller vasentligt skulle
kunna pdverka Bolagets verksamhet, utéver vad som anges
under avsnittet Riskfaktorer.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hdmtats frdn tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har dtergivits exakt och, sévitt Bolaget
kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga
uppdgifter uteldmnats pd ett satt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid
inte gjort négon oberoende verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstdndigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i Prospektet inte kan garan-
teras. Ingen tredje part enligt ovan har, sévitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR PAYNOVA AB (PUBL)
ORG NR 556584-5889

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Paynova AB (publ). Bolaget dr ett
publikt aktiebolag.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bland annat tillhandahdlla betaltjanster. Bolaget
ska darutover bedriva verksamhet som omfattar utveckling
av internetbaserade system och applikationer for elektronisk
handel, samt idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 18 OO0 OOO och hogst 72 OO0
OOO kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 710 OO0 OO0 och hégst 2 840
OO0 OOO.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen ska bestd av Idgst tre och hogst sex ledamaoter med
hogst tre suppleanter.

For granskning av aktiebolagets drsredovisning och rakenska-
perna samt styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning
utses lagst en och hogst tva revisorer med hogst tvd revisorss-
uppleanter eller ett eller tvd reqistrerade revisionsbolag. Minst
en av revisorerna som bolagsstamman utser ska vara auktori-
serad eller godkand. Den huvudansvarige i revisionsbolaget for
revisionen ska vara auktoriserad eller godkand.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma,
dar frdga om dandring av bolagsordningen kommer att be-
handlas, ska ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex
och senast tre veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hdlls tillganglig
pd bolagets webbplats. Upplysning om att kallelse har skett ska
ske i Svenska Dagbladet.

§ 8 Arsstamma
P&  drsstamma  skall  foljande  drenden  férekomma.
Val av ordforande vid stédmman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Provning av om stamman blivit behdrigen samman

kallad.

6. Framldggande av drsredovisning och revisions-
berattelse samt i forekommande fall koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut:

a) om faststdllande av resultatrakning och balans-
rakning samt i forekommande fall koncern-
resultatrakning koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrinet &t styrelseledamoterna och den
verkstallande direktoren.

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande falll,
revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststdllelse av styrelse- och revisorarvoden

10. Val av styrelseordforande, styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter och, i forekommande falll,
revisorer och revisorsuppleanter eller registrerat
revisionsbolag.

1. Utseende av valberedning.

(SN NEN R

och

12. Riktlinjer for 1on och annan ersattning till bolags-
ledningen.
13. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rakenskapsar
Rdkenskapsar ar O101-1231.

§ 10 Deltagande pd stémma

For att f& delta pd stdmma ska aktiedgare anmadla sig samt
antalet bitraden hos bolaget senast den dag, som anges i kal-
lelsen till stdmman. Denna dag fér inte vara sondag, annan
allman helgdag, Iordag, midsommarafton, julafton eller nydrs-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman.
Ombud behover inte anmdla antalet bitraden.

§ 11 Avstédmningsférbehadll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pd extra stamma den 2019-04-11.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefradgor som aktu-
aliseras med anledning av Foretradesemissionen. Samman-
fattningen ar avsedd for aktiedgare som ar obegrdnsat
skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen ar inte heltadckande
och behandlar inte situationer dé& aktier innehas via handels-
bolag eller genom lagertillgédng i ndringsverksamhet. Inte
heller behandlar denna sammanfattning regler om skattefria
kapitalvinster (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) eller
utdelning i bolagssektorn dd investerare innehar aktier som
anses vara naringsbetingade andelar. Inte heller redogors for
de sdrskilda regler som kan tillampas pd kvalificerade aktier i
famansbolag. Sammanfattningen behandlar inte heller aktier
som forvaras pd ett investeringssparkonto, vilka ar foremal for
sdrskilda regler och beskattas p& nationell basis. Sarskilda skat-
tekonsekvenser kan gdlla for andra typer av aktiedgare séisom
investmentbolag, forsakringsbolag och investeringsfonder.
Aktiedgare rekommenderas att rédfréga skatterédgivare om
de skattekonsekvenser som kan uppstd for dennes del, inklu-
sive, tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och
skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
FYSISKA PERSONER

For fysiska personer beskattas kapitalvinster p& marknads-
noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats pd
30 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster vid avyttring av
aktier beraknas normalt som skillnaden mellan férsaljiningser-
sattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort ldggs samman och berdknas gemen-
samt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Som ett alter-
nativ kan omkostnadsbeloppet bestdmmas till 20 procent av
forsaliningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust p&d marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer pd andra
marknadsnoterade aktier och vardepapper, dock inte andelar
i investeringsfonder som innehdller svenska fordringsratter.
Kapitalforlust som inte kan dras av pd detta satt kan dras av
med 70 procent mot ovriga kapitalinkomster. Om nettoresul-
tatet utgor en kapitalforlust medges skattereduktion mot kom-
munal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskottet som inte overstiger 100 OO0
kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

AKTIEBOLAG
Aktiebolag beskattas for alla inkomster med en skattesats pd
22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker p& samma satt som for fysiska personer enligt vad som
redovisats ovan.

Avdrag for kapitalforluster pd& aktier medges normalt endast
mot kapitalvinster p& aktier och andra delagarrdtter. En kapi-
talforlust kan daven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern under forutsatt-
ning avdragsgilla koncernbidrag foreligger mellan bolagen
och att bdda bolagen oppet redovisar skattebehandlingen
vid samma drs taxering. Kapitalforluster som inte kan anvan-
das vid ett givet taxeringsdr kan kvittas mot kapitalvinster pd&
aktier och andra vardepappersratter efterfoljande taxeringsér
utan ndgra begrdnsningar. Sdrskilda skatteregler gdller dock
for aktier som utgdr naringsbetingade andelar, det vill sdga
innehav av aktier som betingas av verksamheten. tidsbegrdns-
ning.

BESKATTNING VID UTNYTTJANDE OCH
AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Utnyttjas teckningsrdtter for teckning av nya aktier utloses inte
néigon beskattning. For den innehavare av teckningsratter som
inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradese-
missionen och avyttrar sina teckningsratter ska kapitalvinsten
tas upp till beskattning.

Teckningsratter som grundas pd innehav av aktier i Bolaget
anses anskaffade for O kronor. Hela forsaljningsintakten efter
avdrag for forsdljningsutgifter ska séledes tas upp till beskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna péver-
kas inte. For teckningsrdatter i Bolaget forvarvade pd annat sdtt
an genom deltagande i Foretradesemissionen utgor vederla-
get anskaffningsutgiften vid berakningen av skatteunderlaget.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer beskattas utdelning pd noterade aktier
som kapitalinkomst med en skattesats pd 30 procent. For
aktiebolag beskattas utdelningen med bolagsskatt om 22
procent. Sarskilda skatteregler galler dock for aktier som utgor
naringsbetingade andelar, det vill sdga innehav av aktier som
betingas av verksamheten. Detsamma gdlller for aktier i ndrstd-
ende bolag. Prelimindr skatt avseende utdelning innehdlls av
Euroclear eller, vad avser forvaltarregistrerade aktier, forvalta-
ren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell skatt innehdills.
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For aktie dgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige utgdr
normalt svensk kupongskatt om 30 procent pd& utdelning
frain svenska aktiebolag. Denna skattesats kan dock eventuellt
reduceras for aktieagare som har sin hemvist i en stat med
vilken Sverige har ingdtt skatteavtal. Kupongskatten innehdils
vid utbetalningstillfallet av Euroclear eller, for det fall det avser
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent
kupongskatt innehdlls till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehdllits
med for stort belopp, kan &terbetalning begdras hos Skatte-
verket fore utgéngen av det femte kalenderdret efter aret nar
utdelning utbetalades.

Aktieadgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet frdn fast driftstdlle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra delagarratter. Aktiedgare kan dock bli foremal for
beskattning i det land dar de ha sin skatterattsliga hemvist.
Enligt sarskilda regler kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
avyttring av vissa vardepapper om de vid ndgot tillfalle under
de tio narmast foregdende kalenderdren varit bosatta eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel kan
dock vara begrdansad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
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ADRESSER

PAYNOVA AB (PUBL)
Box 4169
102 64 Stockholm

BESOKSADRESS
Soder Mdlarstrand 65
118 25 Stockholm

Tel: ©8-517 100 OO
info @ paynova. com
WWW pdynova. com

EMISSIONSINSTITUT
AQURAT FONDKOMMISSION AB

Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Tel: O8-684 O58 OO
Fax: 08-684 O5 801
info @ aqurat. se
Www aqurat. se

REVISOR
ERNST & YOUNG AB

Box 7850, 103 99 Stockholm
WWW ey. se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
EUROCLEAR SWEDEN AB

Klarabergsviadukten 63
1M 64 Stockholm
WWW euroclear. se
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