FORSLAG TILL EMISSIONSBESLUT

Styrelsen foreslar att bolaget genom en emission av hégst 8 300 000 teckningsoptioner okar
sitt aktiekapital med hoégst 830 000 kronor om teckningsoptionerna utnyttjas pa
nedanstaende villkor.

Emissionens storlek
Emission av hogst 8 300 000 teckningsoptioner, vilket innebar att bolagets aktiekapital 6kar
med hogst 830 000 kronor om teckningsoptionerna utnyttjas till teckning av aktier.

Aktier
En teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i bolaget enligt bifogade villkor,
bilaga A. Okning av aktiekapitalet sker genom aktieteckning med utnyttjande av optionsritt.

Optionspremie

Teckningsoptionerna utges mot erldggande av en optionspremie per teckningsoption.
Optionspremien ska berdknas av styrelsen enligt den s.k. Black & Scholes modellen, varvid
styrelsen ska beakta aktiens genomsnittliga stangningskurs under fem (5) bankdagar under
en matperiod som féregar teckningsperioden. For den forsta teckningsperioden ar
matperioden fr.o.m. den 18 maj 2015 t.0o.m. den 22 maj 2015 och fér andra
teckningsperioden ar matperioden fr.o.m. den 7 september 2015 t.o.m. den 11 september
2015.

Om aktiens genomsnittliga stangningskurs under aktuell matperiod &r 0,65 kronor blir
teckningskursen for aktierna 1,30 kronor (200 procent av aktiens genomsnittliga
stangningskurs under fem bankdagar under aktuell matperiod). Teckningsoptionerna ska da
utges mot erlaggande av en optionspremie berdknad till 0,021 kronor per teckningsoption
enligt Black & Scholes, varvid styrelsen har beaktat en volatilitet pa 30% och en riskfri ranta

uppgaende till 0,75%.

Foretradesratt
Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skall teckningsoptionerna aga tecknas av
bolagets ledningsgrupp och anstéllda enligt foljande. Ledningsgruppen och de anstéllda har

delats in i tre kategorier, A, B och C.



e Kategori A ar personer i bolagets ledningsgrupp, produktledning och riskansvarig
som direkt eller indirekt dger mindre an tva (2) miljoner aktier i bolaget, f.n. fem
(5) personer.

e Kategori B ar bolagets anstdllda som inte ingar i kategori A eller kategori C, f.n.
atta (8) personer.

e Kategori C ar personer i bolagets ledningsgrupp som direkt eller indirekt ager
mer an tva (2) miljoner aktier i bolaget, f.n. fyra (4) personer, bolagets VD, CFO,
CSMO och CTO.

De olika kategorierna ska ha foretradesratt till teckning enligt foljande.

e Varje person i kategori A skall aga ratt att teckna hogst 500 000
teckningsoptioner vardera.

e Varje person i kategori B skall aga ratt att teckna hégst 200 000
teckningsoptioner vardera eller avseende den andra teckningsperioden det lagre
antal teckningsoptioner som blir resultatet av aterstaende antal
teckningsoptioner, efter den forsta teckningsperioden och efter att personernai
kategori A har erhallit tilldelning, dividerat med det antal personer i kategori B
som inte tidigare tecknat sig for nagra teckningsoptioner i bolaget i detta
optionsprogram.

e Varje person i kategori C ska dga teckna sa manga teckningsoptioner som
aterstar nar varje person i kategori A och B erhallit de teckningsoptioner som de
onskar teckna, med de begransningar som framgar ovan, fordelat med lika
manga teckningsoptioner per person av de aterstdende teckningsoptionerna
dock hogst 500 000 teckningsoptioner vardera. | den man detta inte kan ske vad
avser viss teckningsoption/vissa teckningsoptioner sker férdelning genom
lottning.

Skalet till styrelsens forslag om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen i
samrad med personerna i kategori C anser att det ar viktigt att personernai ledningsgruppen
och bolagets personal som inte redan har ett betydande aktieinnehav framst ges mojlighet
att investera i bolaget. Styrelsen anser att ett innehav av aktier eller teckningsoptioner
skapar ett gemensamt intresse att tillsammans med aktiedagarna skapa tillvaxt for bolaget
samt ger mojlighet att bibehalla och motivera kvalificerad personal vilket ar viktigt for
bolagets framtida utveckling. Skalet till att personerna i kategori C enbart ska ha ratt att
samt avser att enbart teckna de teckningsoptioner som aterstar efter att personerna i
kategori A och B har givits mojlighet att teckna teckningsoptioner ar att de redan direkt eller
indirekt har ett betydande aktieinnehav.



Teckningstid
Teckningsoptionerna skall tecknas under tva olika perioder enligt féljande:

e personer som den 1 juni 2015 ingar i kategori A och B ska dga ratt att teckna
teckningsoptioner med de begransningar som anges ovan under tiden fr.o.m.
den 1 juli 2015 t.o.m. den 8 juli 2015,

e personer som den 15 oktober 2015 ingar i kategori A och B som inte tidigare
tecknat sig for nagra teckningsoptioner i bolaget i detta optionsprogram ska dga
ratt att teckna teckningsoptioner med de begransningar som anges ovan under
tiden fr.o.m. den 19 oktober 2015 t.o.m. den 26 oktober 2015 och

e personer som den 15 oktober 2015 ingar i kategori C ska dga ratt att teckna
teckningsoptioner med de begransningar som anges ovan under tiden fr.o.m.
den 27 oktober 2015 t.o.m. den 3 november 2015.

Styrelsen skall aga ratt att forlanga teckningstiden.

Betalningstid
Betalning for teckningsoptionerna skall erlaggas kontant under teckningstiden avseende de

tecknade teckningsoptionerna.

Styrelsen skall dga ratt att forlanga betalningstiden.

Optionsbevis
Optionsratterna kommer att knytas till sarskilda optionsbeuvis.

Tid fér utnyttjande av optionsratt
Tiden for utnyttjande av optionsratten skall vara fr.o.m. den 1 juli 2018 t.o.m. den 31 juli
2018.

Teckningskurs

Teckningskursen for en aktie skall uppga till tvahundra (200) procent av aktiens
genomsnittliga stangningskurs under fem (5) bankdagar under en matperiod som foregar
teckningsperioden. For den forsta teckningsperioden ar matperioden fr.o.m. den 18 maj
2015 t.o.m. den 22 maj 2015 och for andra teckningsperioden dr matperioden fr.o.m. den 7
september 2015 t.o.m. den 11 september 2015, dock ldgst en teckningskurs som motsvarar

aktiens kvotvarde.

Overkursen skall foras till dverkursfonden.



Vinstutdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Bemyndigande

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta smarre justeringar av beslutet som
kan kravas for registrering hos Bolagsverket.



Bilaga A

Villkor for optionsrétter avseende nyteckning av aktier

i Paynova AB (publ) 2015-2018

Definitioner

I foreliggande villkor har foljande bendmningar och béjningsformer av dessa den

innebodrd som anges nedan.
” Aktie”

” Aktievarde”

” Aktiens Genomsnitts kurs”

Aktie i Bolaget.

Om Aktierna dr noterade pa bors eller annan mark-
nadsplats: Aktiens Genomsnittskurs; eller om sd inte
dr fallet det avkastningsvarde som faststills av en

Varderingsman.

Med Aktiens Genomsnittskurs avses det volymviagda
medelvardet av noterade hogsta och

lagsta betalkurser varje handelsdag under aktuell
teckningstid eller erbjudandetid enligt p. 7 E. I
avsaknad av betalkurs for viss dag skall i stdllet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingd i berdkningen.

Vid berdkning av Aktiens Genomsnittskurs enligt p. 7
F skall det volymvidgda medelviardet enligt ovan
baseras pa en 25-dagarsperiod rdknad frén forsta
handelsdagen da Aktien noteras utan rétt till

extraordindr utdelning.

Vid berdkning av Aktiens Genomsnittskurs enligt p. 7
G skall det volymvadgda medelviardet enligt ovan
baseras pa en 25-dagarsperiod rdaknad fran forsta
handelsdagen da Aktien noteras utan rétt till

aterbetalning.

Om vare sig betalkurs eller kopkurs har noterats

under minst hélften av ovan ndamnda tidsperioders



” Avstamningsbolag”

"Avstamningskonto"

"Bankdag"

"Bolaget"

"Kontoforande institut"

“Optionsbevis”

“Optionsinnehavare”

“Optionsratt”

“Teckning”

“Teckningskurs”

“Teckningsperiod”

borsdagar skall Aktiens Genomsnittskurs anses vara
Aktievdrdet enligt vad som géller for bolag vars aktier

inte dr noterade pa bors eller annan marknadsplats.

Aktiebolag som i sin bolagsordning har inskrivet ett
forbehdll, avstamningsforbehall, om att bolagets aktier
skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Avstamningskonto hos central vardepappersforvarare
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument.

Dag som inte &dr sondag eller annan allmén helgdag
eller som betrédffande betalning av skuldebrev inte &r
likstélld med allmén helgdag.

Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889.

Bank eller annan som har tillstand att vara
kontoforande institut enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

Bevis till vilket har knutits ett visst antal Optionsrétter
till nyteckning av Aktie i Bolaget.

Innehavare av Optionsritt till Teckning av Aktie.

Ratt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt
nedanstdende villkor.

Sddan nyteckning av Aktier, som avses i 14 kap.
aktiebolagslagen (2005:551).

Den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan ske,
faststélld enligt dessa villkor.

Tiden fran och med 1 juli 2018 t.o.m. den 31 juli 2018.



"Euroclear" Euroclear Sweden AB, central vardepappersforvarare i

Sverige.

”Vdrderingsman” Oberoende varderingsinstitut.

1. Optionsritter, Optionsbevis, registrering m.m.
Sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hogst 8 300 000.

Optionsritterna representeras av Optionsbevis. Optionsbevis dr stédllda till viss man
eller order. Optionsbevis kan inlamnas till Bolaget for véaxling och utbyte till andra

valdrer.

Ar Bolaget Avstamningsbolag kan Optionsritterna registreras for
Optionsinnehavarens rakning pa Avstamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument. Registreras Optionsratter pa

Avstamningskonto utfdrdas inte Optionsbevis.

Registreringar avseende Optionsrétterna, till f6ljd av atgéarder enligt dessa villkor,

ombesorjs av Bolaget, eller i forekommande fall av Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavare svara for att denne ges réatt att

teckna Aktier i Bolaget mot betalning i pengar pa de nedan angivna villkoren.
2. Raitt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren har ritt att under Teckningsperioden, f6r varje Optionsratt
pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande
tvdhundra (200) procent av aktiens genomsnittliga stangningskurs under fem (5)
bankdagar under en métperiod som foregar teckningsperioden. For den forsta
teckningsperioden dr matperioden fr.o.m. den 18 maj 2015 t.o.m. den 22 maj 2015 och
for andra teckningsperioden dr métperioden fr.o.m. den 7 september 2015 t.o.m. den

11 september 2015, dock ldgst en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Omréakning av Teckningskurs, liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall och pa det sédtt som framgar av p. 7.

Omréakning far dock aldrig medféra att Teckningskursen blir ldgre an Aktiens



kvotvarde. Att Bolaget dtar sig att inte vidta dtgdard som skulle medféra behov av

sddan omrakning foljer av p. 9.

Pakallas inte Teckning inom Teckningsperioden forfaller Optionsinnehavarens

samtliga rattigheter enligt Optionsratterna.

Teckning kan endast ske av hela det antal Aktier som respektive Optionsritt
berattigar till.

Bolaget dr skyldigt att, om Optionsinnehavaren sa pakallar under
Teckningsperioden, till Optionsinnehavaren emittera det antal Aktier som avses med

anmaélan om Teckning.
3. Anmilan om Teckning

Pakallande av Teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, vari det skall
anges antalet Optionsréatter som ddrmed utnyttjas. Vid anmélan om Teckning skall
Optionsinnehavare till Bolaget ldmna in Optionsbevis som representerar minst det
antal Optionsrétter som anmdlan avser. Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss
del av de Aktier som kan tecknas pd grund av de Optionsrétter som inlimnade
Optionsbevis representerar. Utnyttjande av en Optionsréatt kan dock endast avse

samtliga Aktier som den Optionsritten berittigar till.

Ar Bolaget Avstamningsbolag och Optionsratterna har registrerats pd VP-konto skall
vid pakallande av Teckning en for registreringsatgarder ifylld anmélningssedel
enligt faststdllt formuldr inges till Bolaget, eller i forekommande fall till
Kontoforande Institut.

Anmalan om Teckning dr bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavaren.

4. Betalning

Vid anmaélan om Teckning skall betalning samtidigt erldggas for det antal Aktier som

anmadlan om Teckning avser genom insdttning pa ett av Bolaget anvisat konto.



5. Inforande i aktiebok m.m.

Sedan anmailan om Teckning, betalning och tilldelning av Aktier skett skall de nya
Aktierna omedelbart upptas i aktieboken och anmalas till Bolagsverket for
registrering. Aktiebrev skall utfardas forst sedan registrering hos Bolagsverket har

dagt rum.

Ar Bolaget Avstamningsbolag skall, sedan anmilan om Teckning, betalning och
tilldelning av Aktier skett, de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa
Optionsinnehavarens Avstimningskonto som interimsaktier. Sedan registrering har
skett hos Bolagsverket sker slutlig registrering av de nya Aktierna i aktieboken och

pa Avstamningskontot.

Aktier som tecknas med stod av Optionsrédtterna omfattas av de forbehdll om

hembud, forkop respektive samtycke, som kan finnas i Bolagets bolagsordning.
6. Utdelning pa nya Aktier

De nya Aktierna medfor rétt till utdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for

utdelning som infaller ndrmast efter det att Aktierna registrerats hos Bolagsverket.
7. Omrikning vid emission m.m.

Betrdffande den rétt som skall tillkomma Optionsinnehavaren i nedan angivna
situationer skall de villkor som anges for respektive situation gélla. Med att Teckning

verkstdllts avses i dessa villkor att de nytecknade Aktierna inforts i Bolagets
aktiebok.

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall Teckning enligt p. 2 som pdkallas pa sa-
dan tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som beslutar om fondemissionen, verkstéllas forst sedan stimman
beslutat om denna. Aktie, som tillkommit pd grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet, dger inte ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning enligt p. 2 som verkstills efter beslutet om fondemission tillampas
en omrdknad Teckningskurs, liksom en omrakning av det antal Aktier som varje
Optionsrétt beréttigar till. Omréakningarna utfors av Bolaget enligt féljande
formler:



foregdende Teckningskurs x

omrédknad Teckningskurs = antal Aktier fére fondemissionen

antal Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier som foregdende antal Aktier som varje
varje Optionsrétt beréttigar till Teckning
Optionsritt beréttigar till av x

Teckning av = antal Aktier efter fondemissionen

antal Aktier fore fondemissionen

B. Genomfor Bolaget en sammanliggning eller en uppdelning av Aktier skall en
motsvarande omrédkning som angivits under A utforas.

C. Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
Aktier mot kontant betalning, skall f6ljande galla:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsédttning av bolagsstammans
godkdnnande eller med stod av bolagsstaimmans bemyndigande, skall i
beslutet och i kungorelsen om emissionen anges den senaste dag da
Teckning skall vara verkstalld for att Aktie skall medfora rétt att deltaga i
emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter

kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning som pékallas pa
sadan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast den tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen,
verkstillas forst sedan Bolaget verkstéllt omrakning enligt detta moment.
Aktie, som uppkommit pa grund av sddan Teckning, dger inte réatt att delta i

emissionen.

Vid Teckning som verkstills pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer f6r Optionsinnehavaren, tillimpas en omrédknad Teckningskurs
liksom en omrédkning av det antal Aktier som varje Optionsritt beréttigar till
Teckning av. Omrdkningarna utfors av Bolaget enligt foljande formler:



foregdende Teckningskurs x
Aktievardet

omrdknad Teckningskurs=
Aktievardet okat med tecknings-

rittens teoretiska virde

foregdende antal Aktier, som varje
Optionsritt beréttigar till Teckning

omrdknat antal Aktier som varje av x (Aktievdrdet ckat med

Optionsritt beréttigar till teckningsréttens teoretiska varde)
Teckning
av = Aktievardet

Omréknat varde skall avrundas till tvd decimaler.
Det teoretiska vardet pa teckningsratten skall berdknas enligt foljande formel:
det antal nya Aktier som hogst kan

komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (Aktievardet

teckningsrattens - emissionskursen for den nya
teoretiska vérde = Aktien)
Antalet Aktier fore
emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten

bestammas till noll.

Omradknad Teckningskurs och antal Aktier som varje Optionsrétt berattigar till
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den period under vilken

teckning av Aktier i nyemissionen kunnat ske.

Teckning verkstélls inte under tiden fran emissionsbeslutet till den dag da den

omrédknade Teckningskursen faststillts enligt vad ovan sagts.

D. Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner - i bada fallen
med foretrdadesratt for aktiedgarna till teckning mot kontant betalning - skall, vid



Teckning som verkstélls pd sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
uppkommer f6r Optionsinnehavaren, omrakning ske. Harvid skall villkoren i C
ovan dga motsvarande tillampning.

. Skulle Bolaget i andra fall &n som angivits i A - D ovan erbjuda samtliga
aktiedgare att, med foretradesritt enligt 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvdrva vardepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rittigheter
utan vederlag, eller till vederlag som understiger marknadsvérdet, skall, vid
Teckning enligt p. 2 som verkstills pa sddan tid att ratt till deltagande i
erbjudandet inte uppkommer fér Optionsinnehavaren, tillimpas en omrdknad
Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Optionsritt berattigar till.
Omrékningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x

Aktievirdet

omraknad Teckningskurs = Aktievardet okat med vardet av

rédtten att delta i erbjudandet d.v.s.

inkopsrattens varde

foregdende antal Aktier som varje
Optionsritt beréttigat till Teckning
av x (Aktievardet okat med vardet

omrédknat antal Aktier som varje av rétten till deltagande i

Optionsritt beréattigar till erbjudandet, d.v.s. inkopsrattens
Teckning av = védrde)
Aktievardet

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum, skall vardet
av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsréattens varde.
Inkopsréttens varde skall hdrvid anses motsvara det volymvagda medelvardet
av noterade hogsta och lagsta betalkurser varje handelsdag under den
anmadlningstid som géller. I avsaknad av betalkurs for viss dag skall i stdllet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.



Om aktiedgarna inte erhallit inkopsrétter eller handel med dessa annars inte dgt
rum, skall omrakningen av Teckningskurs, respektive av antalet Aktier som varje
Optionsritt beréttigar till, ske med tillimpning sa ldngt mojligt av de ovan i detta

moment angivna bestimmelserna.

Omréknad Teckningskurs och antal Aktier som varje Optionsrétt beréttigar till

faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter anmilningstidens utgang.

Teckning verkstdlls inte under tiden fran beslut om erbjudande till den dag da

den omridknade Teckningskursen faststéllts enligt vad ovan sagts.

Noteras Bolagets Aktier vid bors eller annan marknadsplats och beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhdller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, over-
stiger 15 procent av Aktievdrdet under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman
lamna forslag om sddan utdelning, skall, vid Teckning som pdkallas pa sddan tid
att darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning,
tillimpas en omrédknad Teckningskurs och ett omrédknat antal Aktier som varje
Optionsritt ger ritt att teckna. Omrdkningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av Aktievardet under ovan
namnd period (extraordindr utdelning). Omrdkningen utfors av Bolaget enligt

foljande formler:

foregaende Teckningskurs x

omrdknad Teckningskurs = Aktievardet

Aktievirdet okat med extraordinir

utdelning som utbetalas per Aktie

tidigare antal Aktier som varje

Optionsritt beréttigat till x

(Aktievardet okat med extraordindr
omradknat antal Aktier som varje utdelning som utbetalas per Aktie)

Optionsrétt beréttigar till =

Aktievirdet



Noteras Bolagets Aktier inte vid bors eller annan marknadsplats och beslutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller en utdelning
som dr att betrakta som extraordindr, i beaktande, i mojligaste mdan, av de
principer som anges i mom. F forsta stycket, skall, vid Teckning som sker pa
sddan tid att ddrigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan
utdelning, en haremot svarande omridkning av Teckningskursen utforas av
Bolaget, som darvid har att i mojligaste mén grunda omrdkningen pé de

principer som anges i mom. F forsta stycket.

Teckningskurs och omrdknat antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till
skall faststidllas inom tva Bankdagar efter utgangen av den i definitionen
stipulerade 25-dagarsperioden och skall tillampas vid Teckning som verkstills
dérefter. Under tiden frdn beslutet om utdelning, eller, om Bolaget &r
Avstamningsbolag, frdn Avstimningsdagen for utdelning, till dess att

omrdkning skett, far Teckning inte pdkallas.

Bestammelserna i detta mom. F roérande omrékning vid utdelning avser endast
stamaktier. Utdelning avseende preferensaktier foranleder inte omrdkning av

Teckningskurs.

Om Bolaget erhaller ovillkorat aktiedgartillskott, skall Teckningskursen rdknas

om med héansyn hartill. Omréakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

Omraknad Foregdende Teckningskurs + tillskott per Aktie x
Teckningskurs = (1 + vid varje tid gdllande STIBOR 360 dagar x
(1 - aktuell bolagsskattesats))amal ar sedan tillskottstillfdllet

Vad ovan i denna punkt angivits angaende utdelning &dger i 6vrigt motsvarande
tillimpning.

G. Om Bolagets aktiekapital nedsitts, med aterbetalning till aktiedgarna skall, vid
Teckning enligt p. 2 som pakallas pd sddan tid att ratt till dterbetalning inte upp-
kommer, tillimpas en omrdknad Teckningskurs liksom en omrdkning av det
antal Aktier som varje Optionsritt beréttigar till. Omrakningen utfors av Bolaget
enligt foljande formler:



foregdende Teckningskurs x

omrdknad Teckningskurs = Aktievirdet

Aktievardet okat med det belopp

som skall terbetalas per Aktie

tidigare antal Aktier som varje

Optionsritt beréttigat till x

(Aktievdrdet ckat med det belopp
omrdknat antal Aktier som varje som skall terbetalas per Aktie)

Optionsrétt beréttigar till =

Aktievirdet

Teckningskurs och omrdknat antal Aktier som varje Optionsritt beréattigar till
skall faststillas tvd Bankdagar efter utgdngen av den i definitionen stipulerade
25-dagarsperioden. Under tiden fran beslutet om nedséttning, eller, om Bolaget
dr Avstaimningsbolag, fran Avstamningsdagen for dterbetalningen och, till dess
att omrakning skett, far Teckning inte pakallas.

Bestdammelserna i detta mom. G rérande omrakning vid neds&ttning med
aterbetalning avser endast stamaktier. Inlosen av Aktier som enligt forbehall i
bolagsordningen &r inldsenbara och nedsattning av aktiekapitalet med
aterbetalning i anledning ddrav foranleder inte omrdkning av Teckningskurs

eller antal Aktier som varje Optionsréatt berattigar till.

H. Vid omrdkning, av Teckningskurs och av antal Aktier som varje Optionsratt
beréttigar till enligt ovan, skall varde alltid avrundas till en decimal varvid fem
hundradelar och dédrover avrundas uppat.

I. Skulle Bolaget anta en fusionsplan jamlikt 23 kap. 6 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen jamlikt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen fatta beslut om att Bolaget skall uppgd i moderbolag, skall
Optionsinnehavaren erhalla motsvarande réttigheter i det 6vertagande bolaget
som i Bolaget (det 6verldtande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har rétt
att fa sina Optionsrdatter inlosta av det 6vertagande bolaget.

J.  Villkoren i mom. I skall ocksa tillampas, om Bolaget antar en delningsplan jamlikt
24 kap. 8 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas i tva eller flera bolag,
varvid det som anges ddr om det 6vertagande bolaget i forekommande fall skall
avse de overtagande bolagen.



K. Om Aktierna i Bolaget skall bli foremal for tvingsinldosen jamlikt 22 kap.
aktiebolagslagen skall Bolaget, for det fall sista dagen for begdran om Teckning
skulle dga rum senare dn 30 dagar frdn den dag begdran om tvangsinlosen
kungjordes, besluta om en ny sista dag for begdran om Teckning, vilken skall
infalla senast 30 dagar fran den dag begdran om tvangsinlosen kungjordes.
Underrittelse hdarom till Optionsinnehavarna i enlighet med p. 8 skall ske sd snart
som mojligt.

L. Beslutas att Bolaget skall gd i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden,
Teckning dérefter inte pdkallas. Rétten att teckna upphor i och med
likvidationsbeslutet oavsett att detta inte har vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stéllning till om Bolaget skall ga i
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt p. 8 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. I meddelande skall intas en erinran om att Teckning inte far ske
sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Vid likvidation i andra fall &n enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen skall villkoren i
andra stycket i detta mom. L dga motsvarande tillampning, varvid meddelande
fran Bolaget till Optionsinnehavaren skall ldimnas sa snart Bolaget fatt kannedom
om att ett mal eller drende rérande Bolagets likvidation anhdngiggjorts.

Skulle Bolaget lamna meddelande om forestdende likvidation enligt ovan, skall
Optionsinnehavare - oavsett vad som i 6vrigt gédller om rétt till Teckning enligt p.
2 ovan - dga rétt att pakalla Teckning frdn den dag d& meddelandet lamnats. Om
frdgan om Bolagets likvidation skall behandlas vid bolagsstamma far Teckning
pékallas bara om den kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstimma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation skall behandlas.

M. Oavsett vad i moment I, ], K och L ovan sagts om att Teckning inte far verkstéllas
efter beslut om fusion, delning, tvangsinlosen eller likvidation, skall ratten till
Teckning dter intrdada om likvidationen upphor eller fraga om fusion, delning
eller tvdngsinlosen forfaller.

N. Vid Bolagets konkurs far Teckning inte verkstillas. Om emellertid konkursbeslutet
hévs av hogre ritt far Teckning aterigen ske enligt dessa villkor.

O. Om Bolagets Aktie skulle avforas fran bors eller annan marknadsplats dger
Optionsinnehavaren ritt att, med dndring av vad som anges i p. 2, pakalla
Teckning av Optionsritterna.

Om Bolagets dgarforhallanden @ndras genom att Bolaget blir foremal for ett
offentligt uppkopserbjudande skall Bolaget omedelbart meddela
Optionsinnehavaren detta i enlighet med vad som foreskrivits i p. 8.



Optionsinnehavare &dger rétt till Teckning fran och med den dag som infaller fem
(5) vardagar fran dagen for Bolagets avsdandande av meddelande som avses i p. 8,
respektive fran dag for inférande i rikstdckande tidning, vilkendera som intraffar
forst. Optionsinnehavarens ritt till Teckning upphor trettio (30) dagar efter det att
Bolaget lamnat sddant meddelande. Darefter far Teckning inte ske. Vad som
angivits i detta stycke galler oavsett om lagen om offentliga uppkopserbjudanden
ar tillamplig pa det offentliga uppkopserbjudandet.

Ar Bolaget inte noterat pa bors eller annan marknadsplats dger vad som i
foregdende stycke angivits motsvarande tillimpning nér det bestimmande
inflytandet 6ver Bolaget 6vergar till annan, oavsett om denne tidigare varit
aktiedgare och oavsett om det sker genom ett eller flera forvarv av Aktier i
Bolaget eller pa annat satt. Vid tillimpningen av detta stycke skall en viss person
anses ha bestimmande inflytande 6ver Bolaget, om personen vid tillimpningen
av 1 kap. 11 § aktiebolagslagen skulle vara moderbolag och Bolaget dotterbolag.
Bestimmande inflytande enligt detta stycke foreligger dock ddrvid oavsett om
personen dr ett aktiebolag eller annan juridisk, eller fysisk, person. Bolaget skall
meddela Optionsinnehavaren om i detta stycke angiven 6vergang omedelbart dd

Bolaget erhallit kinnedom h&rom.

P. Genomfor Bolaget atgard enligt ovan och skulle nagondera parten anse att en
tillimpning av harfor avsedd omrakningsformel, med héansyn till tgardens
tekniska utformning eller av annat skl, inte kan ske eller skulle leda till ett
resultat som dr uppenbart oskéligt dger part hdanskjuta fragan om omriakning till
Varderingsman. Varderingsmannen skall dédrefter foreta en omrakning av
Teckningskurs och, i forekommande fall, det antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till pd sdtt som Varderingsmannen finner &ndamalsenligt for att uppna
ett for bada parter skaligt resultat. Varderingsmannens omrakning dr bindande
for parterna.

Vad ovan sagts dger motsvarande tillampning for det fall Bolaget genomfor en
atgdrd som inte foranleder omrakning enligt ovan, men om atgéarden enligt praxis
pa aktiemarknaden foranleder omrdkning samt utebliven omrékning skulle leda
till ett uppenbart oskiligt resultat. Varderingsmannen skall harvid, med
bindande verkan for parterna, besluta huruvida omrékning skall ske, samt i
forekommande fall féreta omrakning, varvid géallande omrakningspraxis skall
tillampas.

8. Meddelanden m.m.

I den mén annat inte anges i dessa villkor, skall meddelanden som vixlas mellan
Optionsinnehavaren och Bolaget rérande Optionsrétterna vara skriftliga och sandas

med post eller via telefax. Meddelanden till Optionsinnehavaren skall séndas till



dennes for Bolaget senast uppgivna adress respektive telefaxnummer. Meddelanden
till Bolaget skall séndas till den adress som senast registrerats hos Bolagsverket eller
till Bolagets senast uppgivna telefaxnummer. Optionsinnehavaren skall snarast

meddela Bolaget adressandring, pd det sidtt som angivits ovan i detta stycke.

Meddelande som avsants till den mottagarens adress som foljer av forsta stycket
skall, om annat inte visas, anses ha kommit mottagaren till handa pa tredje
Bankdagen efter avsdndandet vid postbefordran och pa dagen for avsdndandet vid

telefaxoverforing.
9. Sidrskilt atagande fran Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon dtgdard som enligt p. 7 skulle medfora en

omrdkning av Teckningskursen till belopp understigande Akties kvotvarde.

10. Forvaltare

Den som erhdllit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stillet for aktiedgare
inforas i Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pd konto som innehavare. Sddan
forvaltare skall betraktas som Optionsinnehavare vid tillimpning av dessa villkor.

11. Bestimmelses ogiltighet

Skulle ndgon bestammelse i dessa villkor eller del dédrav befinnas ogiltig, skall detta
inte innebdra att villkoren i dess helhet &r ogiltiga utan darvid skall, i den mén
ogiltigheten vésentligen paverkar parts utbyte av eller prestation enligt villkoren,
skilig jamkning av villkoren ske.

12. Skatter, avgifter och courtage

Optionsinnehavare skall erldgga den skatt eller avgift som kan komma att utga for
overlatelse, innehav eller utnyttjande av Optionsritt pd grund av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets beslut. Eventuellt
courtage vid overldtelse av Aktier med stod av Optionsritterna betalas av

Optionsinnehavaren.



13. Force majeure o.dyl.

I frdga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande dtgdrderna giller, att
Bolaget inte dr ansvarigt for skada, som beror av lagbud, myndighets atgéard,
krigshdndelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, lockout, bojkott och blockad giller &ven om Bolaget
sjdlvt vidtar eller dr foremadl for sddan konfliktatgard.

Bolaget dr inte skyldigt att i andra fall ersitta skada som Optionsinnehavaren
drabbats av om Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget &r i inget fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget pa grund av sddan omstdndighet som angivits i forsta
stycket ovan, att vidta dtgard enligt dessa villkor, far atgarderna uppskjutas tills

hindret har upphort.

Vad som anges i denna punkt dger - dock med beaktande av bestimmelserna i lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument - motsvarande tillimpning i
fall dar VPC, Kontoforande institut eller annan, for Bolagets rakning vidtar dtgard

som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget.

14. Andring av villkor

Bolaget dger justera dessa villkor i den man &ndrad lagstiftning, domstolsavgorande
eller vederborligt beslut av myndighet sa kraver eller det i 6vrigt enligt Bolagets
bedomning av praktiska skil ar &ndamalsenligt eller nodvandigt och
Optionsinnehavarens réttigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

15. Villkor om information, lojalitet, sekretess m.m.

Bolaget dger ratt att fa del av uppgifter om Optionsinnehavaren fran Euroclear, eller

annan central vardepappersforvarare.

Part skall omedelbart underritta motparten om hiandelse eller omstdandighet som kan

paverka parts formdga att fullgora sina forpliktelser enligt dessa villkor.

Part skall iaktta lojalitet i forhdllande till motparten och pa basta sitt verka for att

syftet med dessa villkor skall uppnas.



16. Tillamplig lag m.m.

Dessa villkor skall tolkas och tillampas i enlighet med svensk lag. Vid tolkning och
tillampning av villkoren skall kutym och sedvana pa aktiemarknaden beaktas. Tvist
betrdffande dessa villkor, eller annat ur villkoren harflytande rattstorhallande, skall
avgoras vid Stockholms tingsritt. Onskar part istéllet att tvist skall avgoras enligt
lagen om skiljemdn har part ritt dartill om man patager sig att ensam svara for
samtliga med skiljeforfarandet forenade kostnader. Skiljeforfarandet skall dga rum i
Stockholm.




