PAYNOVA

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Paynova AB (publ), org nr 556584-5889

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Paynova AB (publ) for ar 2017 med undantag
for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-20. Bolagets drs-
redovisning och koncernredovisning ingar pd sidorna 12-58
samt 66-68 i detta dokument

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats |
enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentli-
ga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallining per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 de-
cember 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och drsredovisningslagen
Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pd
sidorna 16-20. Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsre-
dovisningens och koncernredovisningens dvriga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resulta-
trakningen och balansrakningen for moderbolaget och kon-
cernen. Vara uttalanden i denna rapport om drsredovisning-
en och koncernredovisningen ar forenliga med innehdllet |
den kempletterande rapport som har overlamnats till moder-
bolagets revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordning-
ens (537/2014) artikel 11

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs narmare | avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har | ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pd var basta kunskap och overtygelse,
inga forbjudna tjanster som avses | Revisorsforordningens
(537/2014) artikel 51 har tillhandahdllits det granskade bola-
get eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga
och andamadlsenliga som grund for vara uttalanden

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt vér professionella bedomning var de mest bety-
delsefulla for revisionen av darsredovisningen och koncern-

redovisningen for den aktuella pericden Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stall-
ningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovisning-
en som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omréden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomfor-
des inom dessa omréaden ska ldsas | detta sasmmanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs | avsnittet Re-
visorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksd inom
dessa omraden Darmed genomfordes revisionsatgarder som
utformats for att beakta var bedomning av risk for vasentli-
ga fel i drsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet
av var granskning och de granskningsatgarder som genom-
forts for att behandla de omréaden som framgdr nedan utgor
grunden for var revisicnsberattelse

IMMATERIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

BESKRIVNING AV OMRADET
VARDERING AV IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILL-
GANGAR.
Immateriella anlaggningstillgdngarna utgor en vasentlig del
av bolagets och koncernens totala tillgangar. Varderingen av
denna balanspost kraver kvalificerade uppskattningar och
bedomningar som vid forandring kan péverka resultat och
balansrakning. Vi anser att denna post utgor ett sarskilt bety-
delsefullt omrade

Immateriella anlaggningstillgdngar uppgdr i koncernen till
53 378 KSEK och i moderbolaget till 50 728 KSEK per 31 de-
cember 2017. Redovisade varden provas minst drligen for att
sakerstalla att de inte overstiger beraknade dtervinningsvar-
den for dessa tillgangar. Atervinningsvardena faststdlls genom
en nuvardesberakning av framtida kassafloden per kassaflo-
desgenererande enhet och baseras pd forvantat utfall av ett
antal faktorer som grundas pd ledningens affarsplaner och
prognoser.

En beskrivning av nedskrivningstestet framgdr av not 12 och
av avsnittet "Uppskattningar och bedomningar® i not 2.

HUR DETTA OMRADE BEAKTADES | REVISIONEN

| var revision har vi utvarderat och testat ledningens pro-
cess for att uppratta nedskrivningstest, bland annat genom
att utvardera tidigare traffsakerhet | prognoser och anta-
ganden Vi har ocksd gjort jamforelser mot andra foretag
for att utvardera rimligheten i bedomda framtida kassaflo-
den och tillvaxtantaganden Vi har med stod av vara varde-
ringsspecialister granskat bolagets modell och metod for att
genomfora nedskrivningstest och har utvérderat bolagets
egna kanslighetsanalyser, samt genomfort kanslighetsana-
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lyser av nyckelantaganden och mojliga péaverkansfaktorer
Med stod av vara varderingsspecialister har vi ocksa gran-
skat nmligheten 1 antaganden om diskonteringsranta. Vi har
bedomt huruvida lamnade upplysningar 1 arsredovisningen
ar andamadalsenliga

ANNAN INFORMATION AN ARSREDO-
VISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Detta dokument innehdller dven annan information an ars-
redovisningen och koncernredovisningen och dterfinns pé
sidorna 1-11 och 64-65 Det ar styrelsen och verkstdllande di-
rektoren som har ansvaret for denna andra information. Vart
uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar att Idsa den informa-
tion som identifieras ovan och évervaga om informationen |
vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi
aven den kunskap vi | ovrigt inhamtat under revisionen samt
bedomer om informationen i ovrigt verkar innehdalla vasentlh-
ga felaktigheter

Om wvi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehadller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rap-
portera detta Vi har inget att rapportera i det avseendet

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTO-
RENS ANSVAR
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansva-
ret for att drsredovisningen och koncernredovisningen upp-
rattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS
sé som de antagits av EU Styrelsen och verkstallande direk-
toéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pd cegentligheter eller pa fel

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
bedomningen av bolagets formdaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om forhdllanden som
kan paverka formdagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att hkvidera bolaget, upphora med verk-
samheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta

REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa cegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revi-
sion som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentligheter
elier fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimhigen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom
identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felak-
tigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd ocegentligheter eller pé fel, utfor-
mar och utfor granskningsétgarder bland annat utifrén
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrack-
liga och andamdilsenliga for att utgora en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felak-
tighet till folid av oegentligheter ar hégre an for en vasent-
lig felaktighet som beror pd fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av
intern kontroll
skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande di-
rektorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar
drar vi en slutsats om lampligheten | att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns ndgon va-
sentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bola-
gets formaga att fortsatta verksamheten Om vi drar slut-
satsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, mdste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pd upp-
lysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osaker-
hetsfaktorn eller, om sédana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om darsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbe-
vis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattel-
sen. Dock kan framtida handelser eller forhdllanden gora
att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.
utvarderar vi den overgripande presentationen, struktu-
ren och innehdllet | Grsredovisningen och koncernredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisning-
en och koncernredovisningen daterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pd ett satt som ger en
rattvisande bild
inhamtar vi tillrackliga och andamdilsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, évervakning och utforande av koncernrevi-
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sionen Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuello betydande brister 1 den
interna kontrollen som vi identifierat

Vi maste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra forhdallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tilhorande
motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststal-
ler vivilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisning-
en, inklusive de viktigaste bedomda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och sem darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omréadena. Vi beskriver dessa omraden i re-
visionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN
Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av Paynova AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens le-
damoter och verkstdllande direktoren ansvarsfrinet for ra-
kenskapsdaret

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedomning av om ut-
delningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pé storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bo-

lagets ekonomiska angelagenheter | ovrigt kontrolleras pd
ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota
den Iopande forvaltningen enligt styrelsens rikthinjer och an-
visningar och bland annat vidta de dtgarder som ar nodvan-
diga for att bolagets bokforing ska fullgdras | overensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pd
ett betryggande satt

REVISORNS ANSVAR
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisions-
bevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nd-
got vasentligt avseende

foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndigon for-

summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget.

pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

drsredovisningslagen eller bolagsordningen
Véart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen

Rimlig sckerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust inte ar forenligt med aktiebolagslagen

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av rakenskaper-
na. Vilka tilkommande granskningsdtgarder som utfors ba-
seras pa var professionella bedomning med utgdngspunkt |
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskning-
en pd saddana atgarder, omraden och forhdllanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradel-
ser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gdrr
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhdllanden som ar relevanta for vért
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens farslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen

REVISORNS GRANSKNING AV BOLAGSSTYR-
NINGSRAPPORTEN
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pd sidorna 16-20 och for att den ar upprattad i enlighet
med drsredovisningslagen

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Re-
visorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta inne-
bar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfor
den inriktning och omfattning som en revision enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
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har Vi anser att denna granskning ger oss tillrackhg grund for
vara uttalanden

En bolagsstyrningsrapport har upprattats Upplysningar 1
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 darsre-
dovisningslagen samt 7 kap 31 § andra stycket samma lag
ar forenliga med drsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar samt | overensstammelse med drsredovis-
ningslagen

Ernst & Young AB Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till
Paynova AB (publ) revisor av bolagsstamman den 10 maj
2017 och har varit bolagets revisor sedan 7 maj 2014

Stockholm den 17 april 2018

Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor



