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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2013
(Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2012 om inget annat anges.)

FORSTA KVARTALET 2013

® [ntikterna uppgick till 6 569 KSEK (8 136), en minskning med 19 procent.

® Resultatet fore avskrivningar forsimrades med 2 025 KSEK till -1 638 KSEK (387).
® Resultatet efter skatt forsamrades med 1 150 KSEK till -2 322 KSEK (-1 172).

® Resultat per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,01).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

® Paynova har genom ett nytt avtal sikrat ett lingsiktigt samarbete med SJ, en av nordens stérsta och
ledande aktorer inom e-handel. Det nya avtalet striacker sig over tvd ar och innebar att Paynova blir en
fullserviceleverantor till SJ vad giller betalningslosningar for webb, mobil och callcenter.

® Paynova AB inledde ett strategiskt samarbete med Seamless. Samarbetet innefattar en integration mellan
Seamless och Paynovas plattform, med syftet att erbjuda bade Paynovas kunder och Seamless kunder en
flexibel och komplett 16sning f&r mobila betalningar. Under kvartalet driftsatte Paynova tillsammans
med Seamless en mobil betallosning for Visttrafik.

® Styrelsen i Paynova har i februari utsett Daniel Ekberger till ny VD i Paynova. Tidigare VD, Simon Tha-
ning, har efter fyra ar limnat Paynova.
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VD-KOMMENTAR

FRAMTAGANDE AV STRATEGISK PLAN

Paynova redovisar ett rorelseresultat fore engangskostnader som ar negativt under kvartalet. Den organiska
tillvixten har under perioden varit lagre an forvantat. Intdktsnivan likval som rorelseresultatet fore en-
gangskostnader ar dock i linje med fjarde kvartalet 2012. Bolaget arbetar nu med att ta fram en strategisk
plan i vilken Paynovas erbjudande till kund vidareutvecklas efter marknadens nya krav. Arbetet berdknas
vara klart under maj manad for att presenteras pa styrelsens strategiméte i juni. Utvdrdering kommer déir-
efter att ske for att besluta huruvida Paynova behover ytterligare finansiering for att inforliva den strate-
giska planen.

Paynova sikrade i februari genom avtal ett nytt langsiktigt samarbete med SJ, en av nordens storsta och
ledande aktorer inom e-handel. Det nya avtalet stracker sig 6ver tva 4r och innebir att Paynova blir en
fullserviceleverantor till S] vad giller betalningslosningar for webb, mobil och callcenter. Bakgrunden till
det nya avtalet dr att SJ efterfragar en och samma leverantor for samtliga betalningar i kanalerna webb,
mobil och callcenter. I och med det nya avtalet ges S] mojlighet att pa ett effektivt sidtt addera nya betalme-
toder i sina forsiljningskanaler. P4 Paynova ir vi glada och stolta 6ver att fa SJs fornyade fortroende act
leverera betalningsl6sningar bdde for dagens och morgondagens behov.

Priserna for ren processhantering ir fortsatt under hard press i marknaden och virdeadderande tjanster
behovs for lingsiktig l6nsamhet. D4 konsumenten viljer nya betalsitt och kopkanaler maste handlaren ha
en allt mer utbyggd infrastruktur for att hantera mangfalden av e-betalningar. Som en {oljd av detta ar
handlaren, oavsett om det giller fysiska eller elektroniska betalningar, i allt storre behov av kostnadseffek-
tiv administration. Betalningsmomentet ar en central del av kopupplevelsen varfor det ar viktigt med kun-
skap om hur barridrerna fér konsumentens val av e-betalningar kan sinkas eller elimineras helt. For att
lyckas erbjuda effektiva betaltjinster maste konsumenten sittas i centrum.

Som tidigare nimnts sd har Paynova omférhandlat avtal, som reglerar betalning for sdlda aktier i Chinova,
med Great Union Investment Ltd (GUI). Nytt avtal d4r nu pd plats innebarande att GUI far forlangd kredit-
tid for att kunna gora de investeringar som krivs i Chinova, utéver de redan gjorda investeringar som upp-
gar till drygt 30 MSEK, dir Paynova har bdde ett aktieinnehav samt ett licensavtal.

Som nytilltradd VD sedan februari i ar ser jag trots nuvarande situation stora méjligheter i Paynovas fram-
tida utveckling. Viktigt for bolaget dr att mota marknadens framtida behov av sikra och vilpaketerade

losningar for alla betalkanaler. For att ge 6kad kraft i marknadsbearbetning och framtagande av strategisk
plan har jag stiarkt organisationen med ny forsaljnings- och marknadschef.

Stockholm, maj 2013

Daniel Ekberger
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INTAKTER OCH RESULTAT

INTAKTER
Intakterna minskade under forsta kvartalet med 1 567 KSEK och uppgick till 6 569 KSEK (8 136). Minsk-

ningen beror i huvudsak pd Paynovas omférhandling av avtal med nyckelkund under kvartal 4. Intikterna
i forhallande till fjarde kvartalet 2012 6kade med 215 KSEK frian 6 353 KSEK.

RORELSENS KOSTNADER OCH FINANSNETTO
Rorelsens kostnader exklusive direkta transaktionskostnader och avskrivningar 6kade med 953 KSEK

jamfort med forsta kvartalet foregdende ar och uppgick till 6 844 KSEK (5 891). Perioden belastas med
engangskostnad uppgéende till 1 443 KSEK for avgaende VD. Rensat for denna engangspost har Paynova
gjort kostnadsbesparingar i férhallande till foregdende ar uppgdende till 490 KSEK. Avskrivningskostnader
uppgick till 837 KSEK (1 466) och 6vriga finansiella intikter uppgick till 153 KSEK (-93). Resultatet efter
skatt har férsimrats med 1 150 KSEK och uppgick till -2 322 KSEK (-1 172).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars 2013 till 127 KSEK (126). Dartill kommer en check-

kredit om 3 000 KSEK (3 000) varav 2 545 KSEK (39) har utnyttjats. De rantebarande skulderna uppgick
till 6 045 KSEK (3 539) och koncernens egna kapital uppgick till 12 797 KSEK (14 662) innebidrande en
soliditet om 51 procent (63).

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick for kvartalet till 89 KSEK (254). Kassaflodet har inte
paverkats av engangskostnad for avgdende VD, vilken kommer att regleras jamt fordelat under resterande
del av dret.

Det egenutvecklade produktionssystemet ar bokfort som en immateriell tillgdng till ett virde av 6 797
KSEK (10 635). Under kvartalet har utgifter for utvecklingsprojekt aktiverats med 400 KSEK (368). Ut-
vecklingskostnader som balanseras skrivs av linjart under fem 4r.

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pd skattemassiga underskott redovisas. Det outnyttjade
skattemissiga underskottet i moderbolaget vid 2013 4rs taxering uppgar till 306 021 KSEK (260 176).

EGET KAPITAL
Aktiekapitalet per den 31 mars 2013 utgors av 8 705 KSEK fordelade pa 87 049 545 aktier med ett kvot-

virde om 0,10 SEK. Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 12 797 KSEK (14 662).

MEDARBETARE
Per den 31 mars 2013 hade Paynova 11 (13) anstillda, varav 4 (4) kvinnor. I organisationen finns dessu-

tom 4 (4) konsulter som uppritthller tjanster som dr av permanent karaktir, si kallade ersittningstjans-
ter, men som inte ingdr i resultatrikningens rad personalkostnader. Medelantalet anstillda under perioden
uppgick till 12 (13).

CHINOVA
Paynova skulle enligt avtal med Great Union Investment Ltd (GUI), som reglerar villkor for betalning for

salda aktier, erhdllit betalning per den 15 mars 2013. Betalning erlades inte och omférhandling har darefter
skett. Enligt nytt avtal ska GUI erldgga betalning inklusive upplupen rinta den 15 september 2013.

Verksamheten i Chinova fortsitter att utvecklas och bolaget soker ytterligare finansiering till forsiljnings-
och marknadsféringskostnader. Kortsiktig finansiering har sikerstilles for fortsatt drift av verksamheten.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under forsta kvartalet har inga transaktioner skett med nirstiende.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Robert Norling har pa interimskontrakt tilleratt som ny forsaljnings- och marknadschef i Paynova.

Paynova har triffat nytt avtal med GUI om betalning av utestdende skuld i enlighet med vad som beskrivs
ovan.

Transaktionsbaserade intdkter, KSEK Resultat fére avskrivningar, KSEK
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RISKFAKTORER

Paynovas verksamhet innebar att bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtridande riskerna i af-
farsverksamheten dterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER
Paynova samarbetar med ledande aktorer for att ligga i framkant da det géller bedrageriforebyggande at-

garder. Bolaget arbetar synnerligen aktivt i syfte att upptiacka och forhindra bedrigeri. Det finns ingen
garanti som helt utesluter att Paynova inte blir utsatt for bedrigeri utover vad som normalt forekommer i
denna typ av verksambhet eller att ndgon pa annat sitt skadar Paynovas trovirdighet.

Yp gon p y g

REGULATORISKA RISKER
Paynova dr PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och arbetar

stindigt med att forbattra och uppdatera sikerheten i takt med att PCl-reglerna skirps. Aven om Paynova
arbetar aktivt for att forhindra att betalningar processas i strid med gillande regler och foreskrifter hos
kortnitverken, dr det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att lida skada i framtiden.

LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk dr att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgbras i rdtt tid. Paynova fokuserar pa att

minimera denna risk genom att driva verksamheten bland annat med hjilp av hog kostnadskontroll och
god framforhallning. Paynova har idag fordringar pa GUI respektive Chinova uppgaende till cirka 9
MSEK. DA reglering av dessa fordringar kommer ske enligt nytt avtal har Paynova sakerstillt att befintliga
lanekrediter dr transparenta med erhdllen betalning av dessa fordringar. I det fall reglering av dessa ford-
ringar inte kommer att ske enligt nytt avtal kan Paynova komma att férindra befintlig rorelsefinansiering.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr att er-

hdlla. Utifran den utveckling som bolaget genomgar kan ytterligare finansiering komma att behovas under
den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget arbetar nu med att ta fram en strategisk plan fran vilken
bedémning kommer att goras av eventuellt finansieringsbehov.

Utover dessa risker tillkommer risker forknippade med valutaexponering, risker forknippade med utesta-
ende fordringar, beroende av nyckelpersoner, marknadsfortroende, leverantérer av finansiella tjanster,
produkter, system och immateriella rittigheter.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering dterfinns i bolagets arsredovisning for 2012.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 22012 -

KSEK

Kv 12013 Kv12012 KvI20I3 2012 2011
Roérelsens intikter
Transaktionsbaserade intakter 6121 7660 27199 29793 30632
Ovriga intikter 448 476 3039 2012 2 848
Summa rérelsens intikter 6 569 8136 30 238 31 805 33 480
Rorelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -1 363 -1 858 -6 343 -6 838 -8 024
Produktionskostnader -549 -558 -2 089 -2 098 -2 165
Ovriga externa kostnader -2 120 -2 384 -9 643 -9 907 -8 786
Personalkostnader -4 175 -2 949 -11875 -10 649 -10 230
Av- och nedskrivningar -837 -1 466 -5235 -5 864 -6 787
Summa rérelsens kostnader -9 044 -9214 -35 185 -35 356 -35 991
RORELSERESULTAT -2 475 -1 079 -4 947 -3 551 -2511
Resultat innehav finansiella placeringar* - - 3371 3371 6353
Ovriga finansiella intikter och kostnader 153 -93 452 206 -452
Summa resultat fran finansiella investeringar 153 -93 3823 3577 5901
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2322 -1 172 -1 124 26 3390
Skatter - - - - -
PERIODENS RESULTAT -2322 -1 172 -1 124 26 3390
Poster redovisade direkt i eget kapital
Resultat frain andelar i finansiella placeringar - -655 -740 -1 395 -2318
Valutakursdifferenser - -8l -8l -8l 118
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -2322 -1 908 -1 945 -1 450 1189
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,01 -0,02 0,00 0,04
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK -0,03 -0,01 -0,02 0,00 0,04

*) Resultatet dr i sin helhet hédnforligt till moderbolagets aktiedgare

**) | resultet for Kv 3 2012 ingdr Gterforing av forluster frén intressebolaget Chinova (3 37| KSEK) pga minskning av innehav frén 23,25% till 16,95%.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

KSEK 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6797 10 635 7221
Materiella anliggningstillgangar 80 105 68
Finansiella anldggningstillgangar 2 992 361 2992
Omsdttningstillgangar

Ovriga omsittningstillgangar 14 956 12 089 12410
Likvida medel 127 126 462
Likvida medel, klientmedel 11309 12 903 13986
SUMMA TILLGANGAR 36 261 36219 37 139
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 12 797 14 662 15119
SKULDER

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rintebirande 6 045 3539 3500
Skuld klientmedel Il 309 12 903 13986
Ovriga kortfristiga skulder, j rintebirande 6110 5115 4534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 261 36219 37 139
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

KSEK Kv 12013 Kv I 2012 2012
Ingaende eget kapital for perioden 15119 16 490 16 490
Valutakursdifferens - 8l 8l
Totalresultat for perioden -2322 -1 908 -1 450
Utgaende eget kapital for perioden 12 797 14 662 15119
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK Kv 12013 Kv12012" 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital -1 484 294 5 889
Forandring i rorelsekapital 1 573 -40 -981
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 89 254 4908
Kassafléde fran investeringsverksamheten 424 -368 -4 685

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -

Periodens kassaflode -335 -114 222
Likvida medel vid periodens bérjan 462 240 240
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 127 126 462

*) Beviljad checkrakningskredit uppgar till 3 000 KSEK, varav 2 545 KSEK har utnyttjats.

KVARTALSOVERSIKT
2013 2012 2012 2012 2012 2011
Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4
Transaktionsbaserade intikter, KSEK** 6121 5780 8 326 8 027 7 660 7 806
Transaktionskostnader, KSEK -1 363 -1 419 -1 709 -1 852 -1 858 -1 941
Transaktionsnetto, KSEK 4758 436l 6617 6175 5802 5865
Resultat efter finansiella poster, KSEK -2 322 -1 551 4679 -1 930 -1172 6303
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 0,05 -0,02 -0,01 0,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 -0,02 0,05 -0,02 -0,01 0,07
Eget kapital, KSEK 12797 15119 16 671 11992 14 662 16 490
Eget kapital per aktie, SEK 0,15 0,17 0,19 0,14 0,17 0,19
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,15 0,17 0,19 0,14 0,17 0,19
Rorelsemarginal, % neg. neg. 17,7 neg. neg. 0,9
Rintabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. 49 neg. neg. 0,2
Rintabilitet pa eget kapital, % neg. neg. 8,2 neg. neg. 0,4
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. 33 neg. neg. 38
Soliditet, %* 51 62 63 54 63 66
Skuldsattningsgrad, % 47 23 21 29 24 27

* | berdkningen av soliditeten ingar inte klientmedelsaldot.
** Paynova har tidigare redovisat kundernas samlade transaktionsvolym, uttryckt i KSEK, kopplat till bolagets transaktionsbaserade
intakter. Mot bakgrund av Paynovas utvecklade produktportfolj och att transaktionsvolym inte ar ett rattvisande tal stillit mot bolagets

samlade intakt har Paynova valt att inte publicera detta.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Kv 22012 -
KSEK Kv 1 2013 Kv 12012 KVI20I3 2012 2011
Rorelsens intikter
Transaktionsbaserade intikter 6121 7660 27199 29793 30632
Opvriga intikter 448 476 3039 2012 2 848
Summa roérelsens intikter 6 569 8136 30 238 31 805 33 480
Rorelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -1 363 -1 858 -6 343 -6 838 -8 024
Produktionskostnader -549 -558 -2 089 -2 098 -2 165
Ovriga externa kostnader 2119 -2 384 -9 642 -9 907 -8 786
Personalkostnader -4 175 -2 949 -11 875 -10 649 -10 230
Av- och nedskrivningar -837 -1 466 -5235 -5 864 -6 787
Summa rorelsens kostnader -9 043 -9 215 -35 184 -35 356 -35992
RORELSERESULTAT -2 474 -1 079 -4 946 -3 551 -2512
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 193 - 562 562 4520
Finansiella kostnader -40 -93 =11 -357 -807
Summa resultat fran finansiella investeringar 153 -93 451 205 3713
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2 321 -1172 -4 495 -3 346 1201
Skatter - - - - -
PERIODENS RESULTAT -2 321 -1172 -4 495 -3 346 1201
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 6797 10 635 7221
Materiella anliggningstillgangar 80 105 68
Finansiella anldggningstillgangar 3819 3819 3820
Summa anldggningstillgangar 10 696 14 559 11109

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 14956 12 089 12 410
Likvida medel 127 126 462
Likvida medel, klientmedel 11309 12903 13986
Summa omsittningstillgangar 26 392 25118 26 858
SUMMA TILLGANGAR 37 088 39 677 37 967
Eget kapital 12 88l 17 375 15201
Kortfristiga skulder 24 207 22 302 22766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 088 39 677 37 967
Stillda sakerheter 6700 6 900 6700

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprittats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) och Arsredovisningslagen. Mo-
derbolagets rapporter féljer Arsredovisningslagen och RFR2. Rapporten ska lisas tillsammans med arsre-
dovisningen 2012, not 1.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsiakrar att rapporten ger en rattvisande Oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osikerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 8 maj 2013

Yngve Andersson Bjorn Wahlgren Jan Lundblad
Styrelseordforande Ledamot Ledamot
Torbjorn Fergenius Daniel Ekberger
Ledamot Ledamot
KALENDARIUM

Delarsrapport januari-juni 2013: 27 augusti 2013
Delarsrapport januari-september 2013: 29 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013: 18 februari 2014

OM PAYNOVA
Paynova ir en ledande leverantor av betaltjanstlosningar for e-handel. Bolaget riktar sig framfor allt till

storre e-handlare och erbjuder en bastjanst samt en rad tilliggstjanster, diribland avancerad bedrigerio-
vervakning. Darutover erbjuds en helhetstjanst, inklusive betalning, som gor det mojligt for vasterlandska
e-handlare att silja sina produkter pd den kinesiska marknaden. Paynova ar noterat pA NGM Equity sedan
februari 2004.

GRANSKNING
Denna rapport har ej varit foremadl for granskning av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Daniel Ekberger, CEO 0708-820 766

PAYNOVA AB (PUBL.)
Org nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm
Besoksadress: Stadsgarden 6
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com
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FLERARSOVERSIKT

2012 2011 2010 2009 2008
Antal aktier vid periodens slut i tusental 87 050 87 050 82 050 82050 43184
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 87 050 87 050 82 050 82050 43184
Genomsnittligt antal aktier i tusental 87 050 86 091 82 050 72772 41271
Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental 87 050 86 660 82 050 72772 42773
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 29793 30632 30567 31308 17188
Transaktionskostnader, KSEK -6 838 -8 024 -9 091 -10854 -10479
Transaktionsnetto, KSEK 22 955 22 608 21 476 20 454 6709
Resultat efter finansiella poster, KSEK 26 3389 306 -20574 -42578
Eget kapital per aktie, SEK 0,17 0,19 0,07 0,08 0,12
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,17 0,19 0,07 0,08 0,12
Eget kapital, KSEK 15119 16 490 5579 6182 5065
Rantebarande nettokassa, KSEK 10 948 8 358 6511 15506 10272
Soliditet, % 62 66 22 18 15
Skuldsittningsgrad, % 23 27 105 105 168
Medelantal anstillda 13 14 14 19 23
Investeringar, immateriella anliggningstillgangar, KSEK I 302 1 345 1 470 1 537 4 879
Investeringar, materiella anliggningstillgangar, KSEK 13 8 27 139 218
Investeringar, finansiella anliggningstillgangar, KSEK 0 -1 375 0 6332 0



